aqua

UPLNE ZNENi EMISNICH PODMINEK DLUHOPISU GREENVALE VAR/1934

Spole¢nost AQUAPALACE, a.s., se sidlem Praha 5 — Smichov, Janagkovo nabiezi 1153/13, PSC: 150
00, IC: 291 41 729, zapsana v obchodnlm rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
18793, jakozto pravni nastupce spolecnosti GREENVALE a.s., se sidlem Praha 1, Masarykovo nébezi
235/28, PSC: 110 00, IC: 273 93 411, zapsané Vobchodmm rejstifku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 10273, ktera zamkla fuzi sloucenim (dale jen , Emitent*), jakoZto emitent
dluhopisti s ndzvem Zajistevany-diahopisDluhopis GREENVALE-AQUAPALACE VAR/4934, datum
emise 9. ledna 2009, ISIN CZ0003501637, se jmenovitou hodnotou jednoho dluhopisu ve vysi 10 000
K& (dale jen ,.Dluhopisy*), jejichz emisni podminky byly schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky
¢.j. 2008/14379/570 ke sp. zn.: Sp/2008/353/572 ze dne 29. 12. 2008, které nabylo pravni moci dne 29.
12. 2008, timto vydava v souladu s ustanovenim § 12 odst. 5 zdkona &. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
ve znéni u€inném do novely provedené zdkonem &. 172/2012 Sb., kterym se méni zakon &. 190/2004
Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjsich predpisi, zakon & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém
trhu, ve znéni pozdéjSich predpisti, zékon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozd&jsich
predpisti, a zdkon €. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromem a procesnim, ve znéni pozdé&jsich

predplsu, uplne znem emlsmch podmlnek Dluhoplsujalevypl-y*t&%e—aﬂéﬂ—m—edseuh%aseﬂymawa

7.  EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Zastupitelné dluhopisy vydavané spolecnosti AQUAPALACE, as., se sidlem Praha 5 — Smichov,
Jana¢kovo nébtezi 1153/13, PSC: 150 00, IC: 291 41 729, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18793 , JakoZto pravni nastupce spole¢nosti GREENVALE
a.s., se sidlem Praha 1, Masarykovo nabtezi 235/28, PSC: 110 00, IC: 273 93 411 , zapsané v obchodnim
rejstitku vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 10273, ktera zamkla fazi slouceni (dale
jen ,Emitent®), v celkové predpokladané jmenovité hodnot& 1 000 000 000 K& (jedna miliarda korun
Ceskych), s pohyblivym tirokovym vynosem ve vysi uréené dle ¢lanku 5 t&chto Emisnich podminek (jak
je tento pojem definovan niZe), splatné vroce 26492034 (dale jen ,Emise a jednotlivé dluhopisy
vydéavané v ramci Emise déle jen ,,Dluhopisy®), se fidi témito emisnimi podminkami (dile jen ,,Emisni
podminky*) a zdkonem €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd&jsich predpist (déle jen ,,Zakon
o dluhopisech®).

Emise Dluhopisii byla schvalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta ze dne 30. 9. 2008. Emisni
podminky byly schvéleny rozhodnutim Ceské narodni banky (déle jen ,,CNB*) ¢.j. 2008/14379/570 ke
sp. zn.: Sp/2008/353/572 ze dne 29. 12. 2008, které nabylo pravni moci dne 29. 12. 2008. Dluhopisiim
byl ptidélen identifika¢ni kod ISIN CZ0003501637. Nazev Dluhopisu je Zajistevany-dhuhopisDluhopis
GREENVALE-AQUAPALACE VAR/1934.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zékonem ¢&.256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisii (dale jen ,Zakon o podnikini na kapitilovém
trhu®), a nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu



a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tidaje obsazené v prospektech, Upravu prospektd, uvadéni udaji
ve formé odkazu, zvefejiovani prospektii a Sifeni inzerati (dale jen ,,NaFizeni®), prospekt Dluhopist
(dale j jen »Prospekt®), jehoz sou¢asti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvélen rozhodnutim
CNB, &.j. 2008/14379/570 ke sp. zn.: Sp/2008/353/572 ze dne 29. 12. 2008, které nabylo pravni moci
dne 29. 12. 2008, a byl uvefejnén v souladu s pfislu$nymi pravnimi predpisy.

Nedojde-li ke zméné vsouladu sc¢lankem 11.1.2. téchto Emisnich podminek, bude ¢&innosti
administratora spojené s vyplatami urokovych vynosii a splacenim Dluhopisi vykonavat spolegnost
Raiffeisenbank a.s., se sidlem Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78, IC: 492 40 901, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051 (dale dle kontextu téZ
jen ,Raiffeisenbank® nebo ,,Administrator*). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti
s provadénim plateb Vlastnikim dluhopisii (jak je tento pojem definovan niZze) a v souvislosti
s nékterymi dal$imi administrativnimi tkony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi
Emitentem a Administratorem (ddle jen ,,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy
s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisii v b&zné pracovni dobé v Urdené
provozovné Administratora (jak je tento pojem definovan nize).

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2. téchto Emisnich podminek, pak bude &innosti agenta
pro vypolty spojené s provadénim vypolti ve vztahu k Dluhopisim pro Emitenta vykondvat
Raiffeisenbank. Emitent miize povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypoéty spojené s provadénim
vypoltli v souvislosti s Dluhopisy jinou nebo dal$i osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové
Cinnosti (Raiffeisenbank nebo takova jina osoba dale také jen ,,Agent pro vypoéty*).

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2. téchto Emisnich podminek, bude &innosti kotaéniho
agenta Emise souvisejici s pfijetim Dluhopisi k obchodu na regulovaném trhu vykondvat
Raiffeisenbank (dale dle kontextu téZ jen ,Kotaéni agent“). Emitent poZadal prostfednictvim
Kota¢niho agenta o pfijeti Dluhopist k obchodu na oficialnim volném trhu Burzy cennych papirt Praha,
a.s. (dale jen ,,.BCPP), a to nejpozdéji k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize). V-piipadé
pijet-Emise je piijata k obchodovéani na eficidlnim—velnémregulovaném trhu BCPP-budouDluhopisy

Létovanymi-cennymi-papiey.
1.  Zakladni charakteristika Dluhopisi
1.1.  Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopisit

Dluhopisy jsou vydavany v zaknihované podob¢, maji formu na doruditele a predpokladany podet
Dluhopisii je 100 000 (sto tisic) kustl, kazdy ve jmenovité hodnoté 10 000 K& (deset tisic korun
Ceskych). S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.

1.2. Viastnici dluhopisii

Vlastnikem Dluhopisu (déle jen ,,Vlastnik dluhopisi“) je osoba, kterd je podle platnych pravnich
pfedpisii evidovana jako vlastnik takového Dluhopisu ve-Stfediskuy Centralnim depozitfi cennych
papirii;_a.s.. se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC: 110 05, Ceska republika, IC: 48112089, zapsaném
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka &. 7600, popiipadé v jiné
zdkonem stanovené evidenci vlastnikii zaknihovanych cennych papird v Ceské republice, kterd by
evidenci ve-Stfedisku—eennyeh—papiriyv_Centrdlnim depozitafi nahradila, nebo v evidenci jiné osoby
opravnéné nebo povefené vedenim evidence zaknihovanych cennych papiri nebo jeji &asti v souladu s
pravnimi predpisy Ceské republiky (StéediskeCentralni depozitaf cennych papird, a.s.. jakykoliv jeho
pravni nastupce nebo jind osoba opravnénad nebo povéfena vedenim evidence zaknihovanych cennych
papird nebo jeji &asti vsouladu spravnimi predpisy Ceské republiky spolein& dale jen
wotrediskeCentralni _depozitai“), nestanovi-li zakon jinak. Jestlize zdkon nebo rozhodnuti soudu
doru¢ené Emitentovi na adresu Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan niZe) nestanovi jinak,
budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisii za jejich opravnéného vlastnika
ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou




Vlastniky dluhopisii a které nebudou z jakychkoli divodi zapsiny v- evidenci StfediskaCentralniho
depozitafe, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k— DIluhopisim neprodlené
informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni doru¢eného do Ur&ené provozovny.

1.3.  Prevod Dluhopisi

K pfevodu Dluhopisti dochazi registraci prevodu we—Stfediskuv Centralnim depozitati v souladu
s platnymi piedpisy StfediskaCentralniho depozitare. Pfevoditelnost Dluhopist neni omezena, avsak v
souladu s ¢lankem 7.3. téchto Emisnich podminek mohou byt ptevody Dluhopisi we—Stiediskuv
Centralnim depozitaii pozastaveny v souvislosti se splacenim nebo predgasnym splacenim Dluhopisti.

1.4. Oddeéleni prava na vynos

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se—wuéujea jeho spojeni s kupdnem jakoZto cennym papirem
vydanym k uplatnéni tohoto prava je mozné.

1.5. Ohodnoceni financni zpusobilosti Emitenta

Ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti Emitenta (rating) nebylo provedeno.

1.6. Neékteré zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet Urokové vynosy z Dluhopisi a splati jmenovitou hodnotu
Dluhopisii v souladu s témito Emisnimi podminkami. Emitent se dale zavazuje zachéazet za stejnych
podminek se vSemi Vlastniky dluhopisti stejné.

2.  Datum Emise, Emisni lhiita, objem Emise, Emisni kurz a iipis Dluhopisi

2.1. Datum emise

Datum emise Dluhopisi je stanoveno na 9. ledna 2009 (dale jen ,,Datum emise®).

2.2. Emisni lhita

Emisni lhita pro upisovani Dluhopist za¢indzacala bézet Datem emise a skendiskonéila 60 (Sedesat)
mésicti po Datu emise (déle jen ,Emisni lhita*). Dluhopisy meheu—bytbyly vydany k Datu emise

2.3.  Celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopisii

K Datu emise zamysH-Emitent wydatvydal Dluhopisy v celkovém objemu 1000 000 000 K& (jedna
miliarda korun cCeskych). Emitent je opravnén vydat Dluhopisy i v men$im objemu nez je
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisi.

2.4. Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydavanych k Datu emise &ini 100% jejich jmenovité hodnoty (dale jen
»Emisni kurz*). Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen
Emitentem na zaklad¢ aktudlnich trznich podminek. K &astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti
vydanych po Datu emise bude dale pfipoten odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li
to relevantni.



2.5. Zpisob a misto upisu Dluhopisii

Dluhopisy budeubyly nabidnuty k Gpisu a koupi vybranym kvalifikovanym investorim (ve smyslu
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu), zejména investortim v rdmci skupiny Emitenta, a to v souladu
s ptisluSnymi pravnimi pfedpisy.

Cinnosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopisii bude jako vedouci manaZer Emise zajistovat
Raiffeisenbank (dale téz ,,Vedouci manazer*). Vedouci manaZer nema upisovaci zavazek.

Dluhopisy budeubyly vydany jejich pfipsanim na majetkové &ty jednotlivych prvonabyvatelti ve
Stiediskuv_Centralnim depozitafi metodou delivery free of payment. Splaceni Emisniho kurzu bude
probéhneprobéhlo oddélené od vypotadani Dluhopisi, na zékladé dohody mezi Emitentem a
Jjednotlivymi upisovateli Dluhopisi s tim, Ze u investord v rAmci skupiny Emitenta bude—vyporadani
emisni ceny bylo provedeno zapodtenim naroku na splaceni Emisniho kurzu proti pohleddvkam daného
investora vii¢i Emitentovi a investofi mimo skupinu Emitenta shradiuhradili Emisni kurz pfed Datem
emise pievodem na G¢et Emitenta v souladu s dohodou mezi Emitentem a danym upisovatelem.

Emitent ani Vedouci manazer nezamysleji Dluhopisy k Datu emise vefejné nabizet ve smyslu
§ 34 odst. 1 Zakona o podnikdni na kapitadlovém trhu, avSak nevyluduji, Ze po Datu emise budou
Dluhopisy vefejné nabizeny, v ramci sekundéarniho trhu.

3. Status

3.1.  Status zdavazkii Emitenta

Dluhoplsy zakladajl prlme obecne nepodrlzene a nepodmmene zavazky Emltenta—zajiseeafaﬂe

mze);l které jsou a vzdy budou Vzajemne rovnocenné (pari passu) jak me21 sebou navzajem, tak i vici
viem dal$im souasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym zplGsobem zajiSténym zavazkim
Emitenta, s vyjimkou téch zdvazki Emitenta, u nichz tak stanovi kogentni ustanoveni pravnich
predpist.

3.2.  Zgjisténi Dluhopisi a-Agent-pro-zajisiténi
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4.  Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych platebnich zavazkii vyplyvajicich z vydanych
adosud nesplacenych Dluhopisti v souladu s Emisnimi podminkami nezfidi ani neumoZni ziizeni
Z4dného zajisténi jakychkoli svych Zavazkd zastavnimi nebo jinymi obdobnymi pravy tietich osob,
ktera by omezila prava Emitenta k jeho souasnému nebo budoucimu majetku nebo pi{jmim, pokud
nejpozdéji souasné se ziizenim takovych zastavnich prav nebo jinych obdobnych prav tietich osob
Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopist byly (i) zajistény rovnocenné s takto
zajistovanymi Zavazky nebo (ii) zajiStény jinym zpGsobem schvilenym usnesenim -schiize vlastniki
dluhopist (dale jen ..Schiize®).

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na:

(a)  jakakoli zastavni nebo jind obdobnd prava ziizend k zajisténi splaceni ivéru poskytnutého
Emitentovi véfiteli - Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia. a.s.. VUB, a.s.. VUB. a.s..
pobo¢ka Praha a Citibank Europe ple. organiza¢ni slozka (dale jen ..Uv&r). Uvér bude poskytnut
Emitentovi na zakladé smlouvy o uvéru uzaviené s uvedenymi véfiteli az do vyse 1.200.000.000
K¢ (jedna miliarda dvé st€ milionii korun Eeskych) (dale jen ..Smlouva o avéru®).

(b) jakakoli zastavni nebo jinad obdobna prava tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k budové
hotelu (tj. ke dni vydani Prospektu rozestavéna stavba umisténa na pozemku zapsaném v katastru
nemovitosti pod parcelnim &islem 392 v katastralnim tzemi 623440 Cestlice, Obec: Cestlice,
Okres: CZ0209 Praha—vychod) a pfislusnému pozemku (parcelni &islo 392, katastralni Gzemi:
623440 Cestlice, Obec: Cestlice, Okres: CZ0209 Praha—vychod ); nebo



Jjakékoli zastavni nebo jind obdobné prava tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho
souCasnému nebo budoucimu majetku nebo pifjmim, jez jsou pfedmétem zastavnich nebo jinych
obdobnych prav a jejichz thrnna hodnota nepiesahuje 50 000 000 K& (slovy: padesat miliénd
korun ceskych); nebo

Jjakakoli zastavni nebo jind obdobnd prava tietich osob (stavajici &i budouci) vyplyvajici
ze smluvnich ujednani Emitenta existujicich k datu Prospektu, ktera budou uvedena v Prospektu,
jehoz nedilnou soucasti budou Emisni podminky; nebo

Jjakéakoli zastavni prava nebo jind obdobna prava vaznouci na obchodnim majetku Emitenta v dobé
Jjeho nabyti, nebo zfizena za Gcelem zajisténi Zavazk Emitenta vzniklych vyhradné v souvislosti
s potizenim takového majetku nebo jeho ¢asti; nebo

Jjakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tietich osob vyplyvajici ze zdkona nebo vznikla
na zéklad€ soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

Pro tcely téchto Emisnich podminek znamenaji ,,Zavazky“ zdvazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné
Castky a dale rucitelské zdvazky Emitenta pfevzaté za zavazky tietich osob zaplatit jakékoli dluzné
castky.

5. Vynos
5.1. Zpusob uiroCeni, Vynosovda obdobi

Dluhopisy jsou troceny pohyblivou trokovou sazbou, ktera bude pro kazdé Vynosové obdobi (jak je
tento pojem definovdn niZze vtomto ¢lanku 5.1.) stanovena Agentem pro vypodty jako soudet
(i) Referentni sazby (jak je tento pojem definovan niZze vtomto &lanku 5.1.) zjist€éné Agentem
pro vypoCty v Den stanoveni Referen¢ni sazby (jak je tento pojem definovan nize v tomto ¢lanku 5.1)
a v hodinu, kdy je to obvyklé, a (ii) marze ve vysi +:80.75% p.a. (dale jen ,,Marze<)-*"), vzdy viak bude
urokova sazba ¢init nejméné 1% p.a.

~Referen¢ni sazbou“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi ve vztahu ke kazdému
Vynosovému obdobi 6M PRIBOR, pii¢emz ,,6M PRIBOR* znamena trokovou sazbu v procentech
p.a., ktera je uvedena na obrazovce ,,Reuters Screen Service® strana PRBO (nebo pi¥ipadné nastupnické
strané nebo v jiném oficialnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu tGrokovych sazeb
prodeje na prazském trhu Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro 3estimési¢ni obdobi,
stanovena kolem 11:00 (jedenacté) hodiny prazského &asu Ceskou narodni bankou jako sazba platné pro
piisluSny Den stanoveni Referenéni sazby. Pokud nebude v kterykoli pfislusny den mozné urdit sazbu
6M PRIBOR zpiisobem uvedenym vyse v tomto odstavci, pak 6M PRIBOR uréi Agent pro vypo&ty na
zakladé¢ PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné stran& PRBO (nebo
jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je PRIBOR na
zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud nebude mozné 6M PRIBOR
stanovit ani timto zplGsobem, bude v takovy den 6M PRIBOR uren Agentem pro vypoéty jako
aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej Ceskych korunovych mezibankovnich depozit
pro Sestimési¢ni obdobi v tento den po 11:00 (jedenacté) hoding prazského Casu od alespoii 3 (tif) bank
pusobicich na prazském mezibankovnim trhu a urenych dle volby Agenta pro vypodty. V ptipadé, Ze
se nepodafi 6M PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se 6M PRIBOR rovnat 6M PRIBORu
zjisténému v souladu s postupem uvedenym vySe vtomto odstavei k nejbliz§im piedchozimu dni,
vnémZz byl 6M PRIBOR takto zjistitelny. Pro vylouceni pochybnosti dale plati, ze v ptipadg,
7e v disledku &lenstvi Ceské republiky v Evropské unii 6M PRIBOR zanikne nebo se prestane obecné
na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZije se namisto 6M PRIBORu sazba, kterd se bude
namisto n&j b&zné pouZivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

»Dnem stanoveni Referen¢ni sazby* se pro ucely téchto Emisnich podminek ve vztahu ke kazdému
Vynosovému obdobi rozumi druhy Pracovni den pfed prvnim dnem pfislusného Vynosového obdobi.



Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jest¢ zahrnuje, pii Girokové sazb& platné pro takové Vynosové
obdobi. Urokové vynosy buéeuwplraeeﬁybudou za kazdé Vynosové obdobi vyplaceny pololetné zp&tné;
vzdy k 9. lednu a-k 9.- Eervenci kazdého roku (dale jen ,,Den vyplaty droku*), a to v souladu s élankem

7. téchto Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem.—Prvai—platba—trekevyeh—nesti—bude
provedenateO-Serenes 2009,

»VYynosovym obdebim* se pro Gcely téchto Emisnich podminek rozumi Sestimé&si¢ni obdobi poinajici

Da%em—en%se—é dnem 9. ledna prlslusneho rol\u vcetne} a-| koncxcl v—pe%aé—pm%m—[)ﬂem—vyp#aﬂumeka

4 idnem 8. Cervence
prlslusneho rol\u nebo pocmajlm Dﬂem—vypalaty—meku—édnem 9 cervence piislusného roku véetné) a
konéici tedne 8. ledna roku nasledujiciho
veetné, a to postupné az do Dne splatnosti dluhopisti. Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne dle &lanku 7.2. t&chto
Emisnich podminek).

a A be
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5.2, Konvence pro vypocet iroku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi krat$i 1 (jednoho) roku
se pouzije urokové konvence pro vypocet uroku ,,Act/360“ (tzn. Ze pro Glely vypoltu tGrokového
vynosu za obdobi krat$i jednoho roku se ma za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (t¥istaSedesat) dni, avSak
vychazi se ze skute¢né uplynulého poctu dni v daném Vynosovém obdobi), tj. na zékladé stejné Girokové
konvence, ktera se pouziva pro 6M PRIBOR. V ptipadé, Ze bude zmé&néna urokova konvence pouZzivana
pro 6M PRIBOR, bude pfislusna tirokova sazba Dluhopisi rekalkulovana z takové irokové konvence
na konvenci ,,Act/360%.

5.3.  Stanoveni urokového vynosu

Castka trokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat§i 1 (jednoho)
béZného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, ptislusné arokové sazby
(vyjadiené desetinnym cislem) a prislusného zlomku dni vypoéteného dle konvence pro vypodet uroku
uvedené v ¢lanku 5.2 téchto Emisnich podminek. Takto stanovena &astka urokového vynosu Dluhopisu
bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na desetihaléfe nahoru a ozndmena bez zbyte¢ného odkladu
Vlastniktim dluhopisii v souladu s élankem 13. téchto Emisnich podminek.

5.4. Konec uroceni

Dluhopisy piestanou byt uro¢eny Dnem kone&né splatnosti Dluhopisi (jak je tento pojem definovéan
v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem pied&asné splatnosti Dluhopist (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 9.2. téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vech podminek a néleZitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude
nadale nabihat Grok pfi urokové sazbé stanovené pro posledni Vynosové obdobi v souladu s &lankem
5.1. té€chto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopisi budou vyplaceny veskeré
k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznidmi
Vlastnikiim dluhopisti, Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse
uvedenych skutenosti nastane dfive.

6.  Splaceni a odkoupeni
6.1. Konecnd splatnost
Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich

zaniku, jak je stanoveno nize, bude celd jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 9. lednu
20192034 (dale jen ,,Den kone¢né splatnosti*).



Emitent je opravnén, pokud bude vlastnit Dluhopisy ptedstavujici alespoit 90% celkové nominalni
hodnoty vydanych a nesplacenych Dluhopist, dle—své—avahy—piedéasné splatit vSechny vydané a
nesplacené Dluhopisy ke kterémukoli datu (dale téZ ,,Den pred¢asné splatnosti*) za piedpokladu, Ze (i)
toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim dluhopisii v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek
nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdeji 45 (Ctyficetpét) dni pied takovym piislusnym Dnem pred&asné
splatnosti-_a (ii) ke dni u¢inéni tohoto oznameni bude mit splaceny veskeré dluhy plynouci ze Smlouvy
o uvéru. Oznameni o pfedéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto élanku je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta predCasné splatit vSechny vydané a nesplacené Dluhopisy spolu s pomérnou &asti
Vynosu.

Vlastnik dluhopisii neni opravnén pozadat o ptedCasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone&né
splatnosti s vyjimkou pred¢asného splaceni Dluhopisi v souladu s ustanovenimi &lankd 9., 12.4.1. a
12.4.2. téchto Emisnich podminek.

6.2. Odkoupeni Dluhopisii
Emitent mtze Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3. Zanik Dluhopisii

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvaZeni Emitenta, zda je bude drZet ve svém
majetku a pfipadné je znovu prodd, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku oznamenim doruenym
Administratorovi. V pfipadé rozhodnuti Emitenta o zaniku jim odkoupenych Dluhopisi prava
a povinnosti z takovych Dluhopisti bez dalSiho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (zavazku)
v jedné osobé.

6.4. Domnénka splacent

Vsechny zavazky Emitenta z Dluhopist budou pro tcely ¢lanku 4 povazovany za plné splacené ke dni,
kdy Emitent uhradi Administratorovi veskeré castky jmenovité hodnoty Dluhopisti a nab&hlych
urokovych vynost splatné podle ustanoveni ¢lanka 5., 6., 9., 12.4.1. a 12.4.2. téchto Emisnich
podminek.

6.5. Dispozice s prostiedky na uctu u Administratora

S prostiedky, které Emitent uhradi na ucet u Administratora za ucelem vyplaty trokového vynosu
z Dluhopistt nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi, neni Emitent opravnén disponovat
(s vyjimkou trokovych vynost z nich) a Administrator je v souladu s Emisnimi podminkami pouZije
k vyplaté Vlastnikiim dluhopist.

7.  Platebni podminky
7.1.  Meéna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vylu¢né v Eeskych
korunéch, p¥ipadné jiné zakonné mén& Ceské republiky, kterd by &eskou korunu nahradila. Urokové
vynosy budou vyplaceny a jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim dluhopisi za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a datiovymi, devizovymi a ostatnimi p¥islu$nymi
pravnimi piedpisy Ceské republiky Gi¢innymi v dob& provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze (a) deskd koruna, ptipadné jina zakonna ména Ceské republiky, ktera by &eskou korunu
nahradila, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, a (b) nebude-li to v rozporu s kogentnim ustanovenim
pravniho predpisu, bude (i) denominace Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi
pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z Dluhopisi budou automaticky a bez dal$iho
ozndmeni Vlastnikiim dluhopisi splatné v EUR, pfiemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo
narodni ménové jednotky na EUR bude pouZit oficialni kurz (tj. pevny piepoéitaci koeficient) v souladu



s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se
v zaddném ohledu nedotkne existence zdvazki Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zmé€nu Emisnich podminek
ani za Pfipad neplnéni zavazki dle téchto Emisnich podminek.

7.2.  Terminy vyplat

Vyplaty tGrokovych vynost z Dluhopisii a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisit budou Emitentem
provadeény prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach, tj. v Den
wyplaty—Greku—Den—konetné splatnosti nebo Den piedCasné splatnosti, nebo. pokud jde o vyplatu
urokového vynosu nebo jeho &asti, v Den vyplaty troku (kazdy ztéchto dni dale také jen ,.Den
vyplaty*)._Den vyplaty vSak nemize piedchazet dni, ke kterému budou Emitentem uhrazeny jeho
veskeré zavazky plynouci ze Smlouvy o Gvéru (dale jen .Den splaceni Uvéru®). ledaze jde o Den
vyplaty Groku. Vyplata arokovych vynost z Dluhopisti ani splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
nebude Emitentem vlastnikiim Dluhopisti poskytnuta piede Dnem splaceni Uvéru. ledaze jde o Den
vyplaty uroku. Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit
pfedmétné ¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit urok nebo jakékoli jiné
dodate¢né ¢astky za takovy casovy odklad. Pro odstranéni pochybnosti plati, ze dojde-li podle predchozi
véty k posunu vyplaty na nejbliz$i nasledujici Pracovni den, k posunu pfislusného Rozhodného dne
nedochazi.

»Pracovnim dnem® se pro tcely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty
anedéle), vnémz jsou banky v Ceské republice a StiediskeCentralni depozitaf b&n& otevieny pro
vefejnost a v némz se provadi vyporadani mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach, piipadné jiné
zédkonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila.

7.3.  Splaceni jmenovité hodnoty DIuhopisii

Neni-li v Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu Dluhopisid, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisi ve—Strediskuv
Centralnim depozitafi, ke konci kalendainiho dne, ktery pfedchéazi o 1 (jeden) mésic Dni splatnosti
dluhopisti (dale jen ,,Rozhodny den, kazda takova osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba“). ,.Datum
ex-jistina“ je den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro
ucely ureni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k
prevodim Dluhopisii u¢inénym pocinaje kalendainim dnem, na ktery pfipadd Datum ex-jistina v&etné
tohoto dne az do piislusného Dne vyplaty. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpistim,
mohou byt pfevody vSech Dluhopisti pozastaveny poéinaje Datem ex-jistina az do ptislusného Dne
vyplaty, pficemz na vyzvu Administratora je Vlastnik dluhopisii povinen k takovému pozastaveni
prevodi poskytnout potifebnou sou€innost.

7.4.  Platby urokovych vynosii z Dluhopisii

v

anevene-jinakOpravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet
urokové vynosy z Dluhopist, jsou osoby. kterym bude splacena jmenovitd hodnota Dluhopist podle
odst. 7.3.

Pokud jde o Girokovy vynos nebo jeho ¢ast vyplaceny ke Dni vyplaty uroku, opravnéné osoby, kterym
bude Emitent vyplacet irokové vynosy z Dluhopist, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici
dluhopisii ve-Strediskav Centralnim depozitaii ke konci kalendainiho dne, ktery predchazi o 1 (jeden)
mésic piisluSnému Dni vyplaty uroku (dale jen ,Rozhodmny den®, kazda takova osoba dale jen
,»Opravnéna osoba®). ,,Datum ex-kupon“ je den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro
vyplatu droku. Pro uUlely uréeni pifjemce trokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator
pfihlizet k pfevodiim Dluhopisi u¢inénym pocinaje kalendafnim dnem, na ktery ptipada Datum ex-
kupdn tykajici se takové platby, véetné tohoto dne.




7.5.  Provadeni plateb

Emitent bude prostfednictvim Administratora provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim
pfevodem na jejich ti¢et vedeny u banky v Ceské republice, podle pokynu, ktery piislusna Opravnéna
osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym zpiisobem nejpozdéji 5 (pét)
Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni
s tfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou a urcitou informaci
o vy$e zmin&ném uétu umoziujici Administratorovi platbu provést a v piipadé pravnickych osob bude
doloZeno origindlem nebo Ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce
platby ke Dni vyplaty ne star$i 3 (tfi) mésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) dale jen ,Instrukce®). Uplatiiuje-li Opravnéna osoba v souladu s mezinarodni
smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) nérok na datiové
zvyhodnéni, je povinna doruéit Administratorovi jako soucast Instrukce doklad o svém dafovém
domicilu a dalsi doklady, které si miize Administrator nebo pfislusny danovy organ vyzadat. V pripadé
originald cizich GFednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v cizing se vyzaduje pfipojeni piislusného vyssiho
nebo dalsiho ovéieni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).
Instrukce musi mit obsah a formu vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pficemz
Administrator bude opravnén vyzadovat dostateéné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci
podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi doruden taktéz nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnli ptede Dnem vyplaty. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci v piipadé, Ze
Opravnéna osoba bude zastoupena (v pfipadé potieby s tfedn¢ ovéfenym piekladem do Ceského
jazyka), (ii) dodatené potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby a (iii) Gfedni preklad jakychkoliv
dokumentti predlozenych v cizim jazyce do ¢eského jazyka. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych
Instrukci a neponesou Zzadnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby
s dorudenim Instrukce ani nespravnosti &i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje
vSechny ndlezitosti podle tohoto ¢&lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem
a ve viech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

7.6. Vcasnost bezhotovostnich plateb

Z4avazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény
fadné a v&as, pokud je pfislusna &astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle
¢lanku 7.5 t&chto Emisnich podminek a pokud je nejpozdé&ji v prislusny den splatnosti takové Castky
odepsana z uétu Administratora. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou
Instrukei v souladu s ¢lankem 7.5. téchto Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli
dluznou ¢astku se povazuje vi¢i takové Opravnéné osobé za splnény fadné a véas, pokud je piislusna
Sastka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.5. té€chto Emisnich
podminek a pokud je nejpozdg&ji do 5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator obdrZel fadnou
Instrukci, odepsdna z u¢tu Administratora, pfi¢emz plati, Ze takova Opravnénd osoba nemd narok
na jakykoli urok nebo jiny vynos &i doplatek za takovy ¢asovy odklad. Emitent ani Administrator nejsou
odpové&dni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné Castky zptsobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba vlas
nedodala fadnou Instrukci nebo nedodala dalsi dokumenty nebo informace pozadované od ni dle ¢lanku
7.5 téchto Emisnich podminek, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly netiplné nebo
nespravné nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpusobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo
Administrator ovlivnit, a Opravnéné osob&é v takovém piipadé nevznikda zadny narok na jakykoli
doplatek &i Grok za takto zpiisobeny ¢asovy odklad piislusné platby.

7.7.  Zména zpusobu provadéni plateb
Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné zpusobu provadéni plateb.

Takova zména nesmi zptsobit Vlastnikim dluhopist ujmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopist
ozndmeno v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.



8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Grokovych vynosii z Dluhopist budou provadény bez srazky
dani, pfipadn¢ poplatki, jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatki bude vyzadovana
pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova
srazka dani nebo poplatkii vyzadovana pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni
takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim dluhopist zadné dalsi ¢astky jako ndhradu
téchto srazek dani nebo poplatki.

9. Predc¢asna splatnost Dluhopisii v Piipadech neplnéni zavazkia
9.1.  Pripady neplnéni zavazkii

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skuteénost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale také jen ,,P¥ipad neplnéni zavazka“):

(a)  Prodleni s penéZitym plnénim

jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebude vyplacena déle nez 5 (pét) Pracovnich dni po dni jeji
splatnosti; nebo

(b)  Poruseni jinych zdvazkii z Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli sviij podstatny zavazek (jiny neZ uvedeny vySe v odst. (a)
tohoto ¢lanku 9.1.), vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (véetné zavazku uvedeného v &lanku 4
téchto Emisnich podminek) a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 30 (t¥icet) dnti ode dne,
kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisti (ktery nebyl
k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zruSen) dopisem doruGenym Emitentovi nebo
Administratorovi do mista Uréené provozovny; nebo

(c)  Neplnéni ostatnich zdvazkii Emitenta (Cross-Default)

Pokud jakékoli zavazky vyplyvajici z Finanéniho dluhu (definice dale vtomto bodu) (i) nebudou
uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli ptivodné stanovené dodatecné lhity splatnosti (tzv. grace
period) nebo nahradni lhiity dodate¢né dohodnuté s véfitelem, popt. nedojde k jiné dohod€ s véfitelem o
dobé¢ splatnosti téchto zdvazki, nebo (ii) jakykoli takovy zavazek bude prohlasen za splatny pfed Dnem
kone¢né splatnosti. Piipad poruseni dle tohoto odstavce nenastane, pokud (i) uhrnna vySe takovych
penézitych zavazki Emitenta neptevysi 20 000 000 K¢& (slovy: dvacet miliént korun &eskych) nebo
ekvivalent uvedené Castky v jiné méné nebo ménach nebo (ii) Emitent v dobré vife a fadné namita
zékonem piedepsanym zpusobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu
uskutecni ve lhité uloZzené pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym
byl uznan povinnym tuto povinnost plnit.

Pro ucely emisnich podminek Dluhopist znamena ,,Finanéni dluh* jakykoliv zdvazek nebo zavazky
Emitenta k penéZitému plnéni vyplyvajici z (i) bankovnich a jinych avéri a pdjéek a k nim nalezejicich
ptislusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem dluhového financovani, (iii) swapovych smluv, terminovych
meénovych a trokovych obchodl a ostatnich finanénich derivati a (iv) jakychkoliv ruéeni poskytnutych
Emitentem; nebo

(d)  Platebni neschopnost, apod.

Nastane jakakoli nize uvedena udalost a tato udalost bude trvat po dobu del$i nez 30 (tficet) Pracovnich
dni: (i) Emitent se dostane do stavu upadku nebo do stavu hroziciho upadku, zastavi platby svych
zavazkl, je-li pfedluzen a/nebo neni schopen plnit své penézité zavazky, nebo (ii)je jmenovan
insolvencni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, aktiv
nebo pfijmi, nebo (iii) Emitent nebo jakakoli tfeti osoba poda insolvenéni navrh ohledné Emitenta a



takovy insolvencni navrh neni odmitnut, zamitnut nebo fizeni neni zastaveno do 15 dnd od podani
takového insolven¢niho navrhu nebo u Emitenta vznikne zakonna povinnost podat insolvenéni navrh
ohledné Emitenta, nebo (iv) bude prohlasen konkurz na majetek Emitenta, nebo povolena reorganizace
Emitenta, nebo povoleno oddluZeni Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v) insolvenéni navrh bude
soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta, nebo (vi) pfislusnym soudem bude vydéano
pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato usneseni prislusného organu Emitenta o zru$eni Emitenta
s likvidaci; nebo

(e)  ZruSeni kotace
Dluhopisy pfestanou byt z rozhodnuti Emitenta kétovanymi cennymi papiry; nebo
()  Prodej aktiv

Emitent, pfimo nebo nepifimo, proda &i ptevede, v jedné transakci nebo ve vice transakcich, vSechna
nebo podstatnou ¢ast svych aktiv, pokud Schiize predem takovy prodej ¢&i prevod aktiv neschvali (pro
tcely tohoto odstavce se podstatnou &asti aktiv rozumi alespofi 66% hodnoty vSech aktiv Emitenta
vykazané v posledni auditorem ovéiené letni zavérce Emitenta sestavené podle piislusnych pravnich
pfedpisit); nebo

(g) Fize, apod.

Emitent se slouéi ¢i splyne nebo se rozdéli, do jakékoli pravnické osoby, ktera vyslovné nepiijme
(platnym a vynutitelnym zpiisobem) vSechny zavazky Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi, s vyjimkou
piipadi, kdy (i) takové pievzeti zdvazki Emitenta z Dluhopisti vyplyva ze zdkona (pfi¢emZ o tomto
t¢inku takového slouceni, splynuti nebo rozdéleni neni rozumnych pochyb); anebo (ii) Schiize piedem
takové slouéeni, splynuti nebo rozdéleni schvali; nebo

(h)  Zména predmeétu podnikdni

Emitent pfestane byt z vlastniho rozhodnuti nebo z rozhodnuti p¥islusného organu &i soudu opravnén
vykondvat podnikatelskou ¢innost v oboru pronajem vlastnich nemovitosti; nebo

(i)  Vyplata dividend, apod.

Emitent (i) vyplati, pfimo nebo nepiimo, dividendy nebo jakoukoli jinou platbu jakéhokoli druhu
akcionafim Emitenta nebo (ii) koupi, odkoupi od akcionfi nebo jakymkoli jinym zpisobem nabude
vlastni akcie v piipadg, Zze celkova vyse kratkodobého finanéniho majetku (¢ty v bankach) vykazaného
v poslednim fiskalnim pololeti, pro které jsou vyhotovovany a uveiejtiovany konsolidované finanéni
vykazy Emitenta dle IFRS, je mensi nez dvojnasobek ¢astky uréené k vyplaté vynosu z Dluhopisi pro
nasledujici vynosové obdobi, a ze Schiize neschvali pfedem takovou platbu, distribuci, nakup, odkup
nebo nabyti, pak:

miZze kterykoli Vlastnik dluhopisii dle své uvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (déle jen ,,Oznimeni o predéasném
splaceni®) pozadat o prfedCasné splaceni jmenovité hodnoty vech Dluhopist, jejichZ je vlastnikem,
a dosud nevyplaceného troku narostlého na téchto Dluhopisech v souladu s &lankem 5. téchto Emisnich
podminek, ke Dni pfedéasné splatnosti dluhopisii, ledaZe se Dluhopisy stanou splatné diive na zakladé
kogentniho ustanoveni zakona (v takovém piipadé se postupuje podle prislusnych kogentnich
ustanoveni zékona).

9.2.  Splatnost predcasné splatnych Dluhopisii
Vsechny astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle posledniho odstavce &lanku

9.1. téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim
po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisti doruéil Administratorovi do Urdené provozovny ptislusné



Oznameni o predCasném splaceni uréené Emitentovi (takovy den, vedle jinych dnd takto oznacenych
v t&chto Emisnich podminkach, také ,,Den piedéasné splatnosti dluhopisii). Den predcasné splatnosti
dluhopist vSak nemiize piredchazet Dni splaceni Uvéru.

9.3.  Zpétvzeti Ozndmeni o predcasném splaceni Dluhopisi

Oznameni o predéasném splaceni miZe byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti vzato zpét, avSak jen
ve vztahu k jim vlastnénym Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi
a dorueno Administratorovi na adresu Urlené provozovny diive, nez se prislusné castky stavaji
podle predchoziho ¢lanku 9.2. t&chto Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o pied¢asném
splaceni vSak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikii dluhopisi.

9.4. Dalsi podminky predcasného splaceni Dluhopisi

Pro piedéasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9. se jinak pfiméfené pouZiji ustanoveni
¢lanku 7. téchto Emisnich podminek.

10. Promlceni

Prava z Dluhopisi se proml€uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
11. Administrator, Kota¢ni agent a Agent pro vypocty

11.1. Administrdtor

11.1.1. Administrdtor a Uréend provozovha

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2. téchto Emisnich podminek, je Administratorem
Raiffeisenbank a.s. a urena provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen ,,Urcéena
provozovna“) je na nasledujici adrese:

Hvézdova 1716/2b
140 78 Praha 4

11.1.2. Dalsi a jiny Administrdtor a jina Urcend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a urcit jinou nebo
dalsi Ur&enou provozovnu, popiipadé uréit dal$i obstaravatele plateb, tato zména vSak nesmi zplisobit
Vlastnikiim dluhopist ajmu.

Oznameni o zm&né Administratora nebo Uréené provozovny nebo o uréeni dalSich obstaravateli plateb
budou Vlastnikiim dluhopistt sdélena zpisobem uvedenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek.
Jakakoliv takova zména nabude G¢innosti uplynutim lhiity 15 (patnacti) kalendafnich dnd ode dne
takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdé&jsi datum ucinnosti. V kazdém
piipadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla i¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendainich dn
pied nebo po Dnu vyplaty jakékoliv astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude U¢innosti 30 (tficatym)
dnem po takovém Dnu vyplaty.

11.1.3. Vztah Administratora k Viastnikim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednad Administrator
jako zéstupce Emitenta, za zavazky Emitenta plynouci z Dluhopisti neruci a ani je jinak nezajistuje
aneni vZadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi, neni-li ve Smlouvé s administratorem
nebo v zakoné uvedeno jinak.



11.1.4. Zmény a vzdani se ndrokii

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastnikii dluhopist dohodnout na (i) jakékoli zm&né
kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formélni, vedlejsi
nebo technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyZadovana platnou pravni
upravou a (ii) jakékoli jiné zmé&né a vzdani se naroki z jakéhokoli poruseni nékterého z ¢lankt Smlouvy
s administratorem, které podle rozumného nazoru Emitenta a Administratora nezpisobi Vlastnikiim
dluhopist gjmu.

11.2. Kotacni agent

11.2.1. Kotacni agent

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2. téchto Emisnich podminek, je kotaénim agentem
Raiffeisenbank a.s.

11.2.2. Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal$iho Kotaéniho agenta, tato zmé&na vSak
nesmi zptisobit Vlastnikiim dluhopisd Gjmu.

11.2.3. Vztah Kotacniho agenta k Viastnikiim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti kotaéniho agenta Emise jedna Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta
aneni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

11.3. Agent pro vypocty
11.3.1. Agent pro vypocty

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2. té&chto Emisnich podminek, je Agentem pro vypodty
Raiffeisenbank a.s.

11.3.2. Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal$iho Agenta pro vypocty, tato zména viak
nesmi zptisobit Vlastnikiim dluhopist Gjmu.

11.3.3. Vztah Agent pro vypocty k Viastnikim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypocty jedna Agent pro vypolty jako zastupce Emitenta
aneni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

12. Schiize Vlastniki dluhopisii, zmény Emisnich podminek
12.1. Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1. Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat Schizi, je-li to tfeba
k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikd dluhopist, ato v souladu s Emisnimi podminkami.
Néklady na organizaci a svolani Schize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni piedpisy néco jiného.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisi, je povinen nejpozdéji v den
uvefejnéni oznameni o konani Schize (viz. &lanek 12.1.3.) (i) dorugit Administratorovi Zadost
o obstarani dokladu o po¢tu vSech Dluhopisii opraviiujicich k G&asti na jim, resp. jimi, svoldvané
Schiizi, tj. vypisu z pfislusné evidence Emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi



zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni Zadosti dle
vy$e uvedeného bodu (i) a (hrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou predpokladem pro platné
svolani Schuize, jak je uvedeno v bodech (i) a (ii).

12.1.2. Schiize svoldvana Emitentem

Emitent je povinen svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnikii dluhopisi
v ptipad¢:

() navrhu zmény Emisnich podminek; to neplati, pokud se jedna pouze o takovou zménu, ke které
podle platnych pravnich ptedpist neni zapotiebi souhlasu Vlastnikt dluhopisi;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfisluSnych ustanoveni zdkona €. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spoleénosti a druzstev, ve znéni pozdéjsich predpisi);

{e)—navrhu na uzavieni

navrhu—na—uzavieni-smlouvy o prodeji pednikaobchodniho zavodu nebo jeho ¢asti, smlouvy o

ngjmu peel-m-kaobchodmho zavodu nebo jeho ¢&asti (dle ptisluSnych ustanoveni Obehedniho
zékentkuzak. ¢. 89/2012 Sb.. obdansky zakonik), bez ohledu na to, kterou smluvni stranou
Emitent je, za predpokladu, ¢ muZe byt ohroZeno fadné a vcasné splaceni pohledavek
z Dluhopist;

je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne,
kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

navrhu o podani Zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na evropském regulovaném trhu; a

jinych zmé&n, které mohou vyznamn& zhor$it jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici
z Dluhopist;

avsak vzdy pouze za ptredpokladu, Ze svolani Schiize v takovém piipadé vyzaduji i v té dobé platné
pravni predpisy.

Emitent miize svolat Schizi, navrhuje-li spole¢ny postup v pfipadé, kdy by dle minéni Emitenta mohlo
dojit nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni zavazki.

12.1.3. Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uveiejnit zpisobem uvedenym v ¢lanku 13. Emisnich
podminek, a to nejpozdé&ji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schize. Je-li svolavatelem
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, jsou povinni ozndmeni o svolani Schiize ve stejné lhiité
doru¢it Emitentovi na adresu Ur&ené provozovny. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespori
(i) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) oznaéeni Dluhopisti minimaln& v rozsahu ndzev Dluhopisu,
Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz mistem konani Schiize mize
byt pouze misto v Praze a datum konani Schiize musi ptipadat na den, ktery je Pracovnim dnem,
a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-li
navrhovadna zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2. pism. a), téZ navrh takové zmény, a (v) rozhodny den pro
ugast na Schiizi (viz.¢lanek 12.2.1. téchto Emisnich podminek). Schiize je opravnéna rozhodovat pouze
o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani; rozhodovani o navrzich usneseni, které
nebyly uvedeny na programu Schiize v oznameni o jejim svolani, je pfipustné, pouze jsou-li na Schiizi
pfitomni vSichni Vlastnici dluhopist, ktefi jsou opravnéni na této Schiizi hlasovat.



12.2. Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni, ucast dalSich osob
12.2.1. Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi a hlasovat na ni

Schiize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopist v evidenci StfediskaCentralniho depozitaie ke Konci t¢etniho dne bezprostiedng
predchazejicimu dni konéni pfislusné Schiize (takova osoba bude pro udely konani Schiize povazovéana
za Vlastnika dluhopist ke dni konani Schiize), pfipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby,
ktera byla jako Vlastnik dluhopisii evidovana v evidenci StfediskaCentralniho depozitaie ke Konci
udetniho dne bezprostfedné predchazejicimu dni konani Schize, Ze je Vlastnikem dluhopisi a tyto jsou
evidovany na uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé
véty musi byt o obsahu ave formé uspokojivé pro Administratora. K pievodiim Dluhopisi
uskuteénénym v prubéhu dne konani Schiize se nepiihlizi.

»Koncem ucetniho dne“ se pro ucely téchto Emisnich podminek povazuje okamzik, po némz
StrediskeCentralni depozitai provede, v souladu s pro n&j zavaznymi pravnimi piedpisy, registraci
prevodu Dluhopisi az k nasledujicimu dni.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik dluhopisti ma tolik hlast, kolik odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist
v jeho vlastnictvi k celkové jmenovité hodnoté vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisi, pti¢emz
s Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta, které nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu &lanku 6.3.
Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro udely usnasenischopnosti
Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spole¢ného zastupce (dle Elanku 12.3.3.), nemize Spoleény
zastupce vykondvat hlasovaci pravo s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasy se nezapocitavaji
do celkového poctu hlast pro Gcely usnasenischopnosti Schiize.

12.2.3. Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen tcCastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni Ucastnit se Schiize zéstupci Administratora, Spole¢ny zastupce (neni-li jinak osobou
opravnénou k ucasti na Schiizi) a hosté ptizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3. Pribéh Schiize; rozhodovdni Schiize
12.3.1.Usndsenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji 0€astni Vlastnici dluhopisti (opravnéni v souladu s ¢lankem
12.2. hlasovat), jejichz jmenovitd hodnota piedstavuje vice nez 30% celkové jmenovité hodnoty
vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist. Pfed zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci
o poctu vSech Dluhopist, jejichZ vlastnici jsou opravnéni se Schiize (i¢astnit a hlasovat na ni.

12.3.2. Predseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem
dluhopisii nebo Vlastniky dluhopisii pfedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou piitomnych Vlastniki
dluhopisti, s nimiz je spojeno pravo na prislusné Schiizi hlasovat, pfi¢emz do zvoleni piedsedy piedseda
Schiizi osoba uréena svolavatelem.

12.3.3. Spolecny zdstupce

Schilze muze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zéastupce a povéfit jej
spole¢nym uplatnénim prav vech Vlastnikd dluhopisti spojenych s Dluhopisy nebo ochranou jejich
z4jma s tim, Ze je vazan usnesenimi Schiize, anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek ze strany
Emitenta (takovd osoba dale jen ,,Spoleény zastupce®). Spole¢ného zastupce mize Schiize odvolat



stejnym zptsobem, jakym byl zvolen, nebo zvolit jiného Spole¢ného zastupce, pti¢emz zvoleni nového
Spole¢ného zéstupce ma vici dosavadnimu Spoleénému zastupci Géinky jeho odvolani (nebyl-li
odvolan samostatnym usnesenim Schiize). Usneseni Schiize stanovi, v jakém rozsahu je Spole¢ny
zastupce opravnén Cinit ukony jménem Vlastnikd dluhopisi.

12.3.4. Rozhodovdni Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 12.1.2. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje &¢i odvolava Spoleény
zéastupce, je zapotiebi souhlas alespon tfi ¢tvrtin hlasi pfitomnych Vlastnikdt dluhopist, snimiz je
v souladu s €lankem 12.2.shora spojeno hlasovaci pravo. Ostatni usneseni jsou piijata, jestlize ziskaji
prostou vétSinu hlast pritomnych Vlastnikd dluhopist, snimiz je v souladu s élankem 12.2.shora
spojeno hlasovaci pravo.

12.3.5. Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopnd, pak
bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa. V piipadé, Ze byla Schiize svoldna Emitentem, miize
Emitent rozhodnout, Ze takova Schiize bude odro¢ena na dobu a misto, které uréi pfedseda této Schiize.
O konani nédhradni Schiize plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schiize.

12.4. Néktera dalsi prava Viasmikii dluhopisii
12.4.1. Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se zménami dle ¢lanku 12.1.2., pak se prava osoby, ktera byla opravnéna
k Gcasti a hlasovani na Schiizi a podle zapisu z této Schiize pro pfijeti takového usneseni nehlasovala
nebo se piislusné Schiize nezicastnila, ¥idi platnou pravni upravou obsazenou v Zakoné o dluhopisech

12.4.2. Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii na Zddost Viastniki dluhopisii

Pokud je na pofadu jednani Schiize kterakoli ze zaleZitosti uvedenych v ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (g)
vySe a Schlize s takovymi zmé&nami zasadni povahy nesouhlasi, pak se prava Schiize, Emitenta i
Vlastniki dluhopisii budou #idit platnou pravni Gpravou obsazenou v Zakoné o dluhopisech

12.4.3. Zapis z jedndni Schiize

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, do 30 (tficeti) dni
od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize
pfijala. V piipad¢, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisi, pak musi byt
zapis ze Schlize dorucen nejpozdéji ve lhité do 30 (tficeti) dni od dne konani Schiize rovnéz
Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat
do doby promlCeni prav z Dluhopisti. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist
v bézné pracovni dob¢ v Uréené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve 1hat€ do 30 (tficeti)
dnii ode dne konani Schiize uvefejnit sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména
Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize a to zpisobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky.

Pokud Schiize projedndvala usneseni o zmén¢ zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2. pism. (a) az (g)
téchto Emisnich podminek, musi byt o Gcasti na Schizi a o rozhodnuti Schiize pofizen notafsky zapis.
Pro piipad, Ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména téch osob
opravnénych k GcCasti na Schuzi, které platné hlasovaly pro piijeti takového usneseni, a pocty kusi
Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k rozhodnému dni pro uéast na Schizi.

13. Oznameni



Jakékoliv oznameni Vlastnikim dluhopisi bude platné a ucinné, pokud bude uvefejnéno v Ceském
jazyce na webové strance Emitenta www.aquapalace.cz. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich predpisi ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich
podminek jiny zpiisob, bude takové oznameni povazovano za platné uverejnéné jeho uvetrejnénim
pfedepsanym pfislusSnym pravnim predpisem. V piipadé, ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice
zplisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uverejnéni.

14. Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani spori

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dalsich jazyki. V takovém piipadé, dojde-
li k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Seska. VSechny piipadné spory
mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi DIuhopist,
véetné spori tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou s konenou platnosti feSeny Méstskym
soudem v Praze.



