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I. POPISNA CAST POLOLETNI ZPRAVY

Obchodni firma:

Sidlo:

Internetova webova adresa:
IC

DIC:

Datum zalozeni

Datum zapisu do obchodniho
rejstitku:

Doba trvani:
Pravni forma:

Pravni 7ad a pravni predpis:

Misto registrace:

AQUAPALACE, a.s.
Praha 5 - Smichov, Janagkovo nabiezi 1153/13, PSC 150 00

www.aguapalace.cz

29141729
CZ29141729
28.11.2012

8.1.2013

na dobu neurcitou
akciova spoleénost (a.s.)

pravni ¥ad Ceské republiky, zejména zékon ¢. 89/2012 Sh., ob&ansky zakonik,
zakon ¢. 90/2012 Sb. O obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o
obchodnich korporacich), zakon ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani,
zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, a danové zakony

spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlioZka 18793.

1) Popis podnikatelské ¢innosti

Spole¢nost AQUAPALACE, a.s. (IC: 29141729) byla zapsana do obchodniho rejstiiku 8.1.2013. K 1.7.2013
probéhla fiize sloudenim se spoleénosti GREENVALE a.s. (IC: 27393411) tak, Ze spole¢nost GREENVALE
a.s. zanikla a nastupnickou spole¢nosti se stala AQUAPALACE, a.s. Spole¢nost GREENVALE a.s. vlastnila
Aquapark a Hotel, ktery tak piesel do vlastnictvi AQUAPALACE, a.s. Cinnosti AQUAPALACE, a.s. dle
obchodniho rejsttiku je:

. Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

Spoleénost AQUAPALACE méa dva zaméstnance, které jsou povéfeni fizenim provozovateli Aquaparku —
spole¢nosti GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. a Redvale a.s.. Spoleénost AQUAPALACE, a.s. je fizena pouze
na zakladé smlouvy o fizeni spole¢nosti SPGroup a.s.

Financovani vystavby probéhlo z vlastnich zdroji akcionafe a jeho skupiny SPGroup a.s. V listopadu 2016

poskytlo konsorcium bank vedené UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. spole¢nosti uvér na
refinancovani téchto vlastnich zdroju akcionare a matefské spole¢nosti SPGroup a.s.

2) Charakteristika spole¢nosti v konsolidaci

Soucasti konsolidovaného celku jsou kromé AQUAPALACE, a.s. spole¢nosti GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. a
Redvale a.s., které¢ uzaviely 1.9.2016 koncernovou smlouvu.
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GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s.

Tato spole¢nost je provozovatelem Aquaparku, ktery ma v ndjmu. V 1. pololeti roku 2018 pokra¢oval Gsp&sny
vyvoj z piedchoziho roku, kdy celkové trzby spole¢nosti dosahly vyse 148 mil. K& ve srovnani s pololetim roku
2017, v némz tyto trzby ¢inily 141 mil. K&. Aquapark v 1. pololeti 2018 navstivilo vice nez 390 tis. navstévnikd,
tj. cca 0 6 tis. méné jak ve srovnatelném obdobi 2017.

V roce 2018 pokracoval rovnéz prodej piebytkd elektrické energie vyrobené v kogenerac¢nich jednotkach do
vetejné site.

Vyse najemného je stanovenad pevnou castkou 7,745 mil. K& mési¢né. Vzhledem K tomu, Ze spolecnost je
soucasti koncernu, Ize toto najemné v pripadné nutnosti upravit.

Spole¢nost tizce spolupracuje s provozovatelem Hotelu spole¢nosti Redvale a.s., nebot vyznamna cast
navstévniku se rekrutuje z hotelovych hostd. Podil hostl Hotelu na trzbach Aquaparku ¢ini téméf 11%.

Béhem celého roku probihala intenzivni marketingova komunikace, jejimz cilem bylo zejména zvySeni
navstévnosti a vSeobecného povédomi o rekreacnim arealu AQUAPALACE WELLNESS RESORT.

Trzby spolecnosti 1ze rozdélit do téchto segmentu:

Vodni svét (vlastni Aquapark) véetné gastro sluzeb
Fitness

Sauny

SPA

Trzby vodniho svéta ¢ini vice jak 90 % vSech trzeb spolecnosti a vzhledem k celkové vysi investice do
Aquaparku jsou zcela rozhodujici pro hospodaieni spole¢nosti.

Redvale a.s.
Tato spolecnost je provozovatelem Hotelu, ktery ma v ngjmu.

V 1. pololeti roku 2018 pokra¢oval uspésny vyvoj z predchoziho roku. Celkové trzby spole¢nosti dosahly vyse
101 mil. K¢, pfi¢emz v roce 2017 byly trzby ve vysi 96 mil. K¢.

Vyse najemného je stanovena pevnou Castkou 5,42 mil. K& mésiéné. Vzhledem k tomu, Ze spolecnost je
soucasti koncernu, lze toto najemné v piipadné nutnosti upravit.

Spolecnost uzce spolupracuje s provozovatelem Aquaparku spolecnosti GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s.,
nebot’ vyznamna Cast navstévniki vyuziva sluzeb Aquaparku

Béhem celého roku probihala intenzivni marketingova komunikace, jejimz cilem bylo zejména zvySeni
navstévnosti a vieobecného povédomi o rekreaénim aredlu AQUAPALACE WELLNESS RESORT.

Trzby spolecnosti 1ze rozdélit do téchto segmentt:

e Ubytovani
e Stravovani
e Ostatni

60% trzeb tvori trzby za ubytovani a cca 40 % jsou trzby za stravovani. Vzhledem k celkové vyse investice do
Hotelu jsou zcela rozhodujici pro hospodaieni spole¢nosti trzby za ubytovani, nebot’ vétsina trzeb za stravovani
plyne od hotelovych hosti.
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3) Hospodarské vysledky v¢. ovliviiujicich faktoru

Trzby Aquaparku podléhaji vyznamnym sezénnim vykyvim a nevyssi jsou pravidelné v obdobi jarnich a
letnich prazdnin. Z této skute¢nosti také vyplyva skute¢nost, Ze vzhledem k letnim prazdninam jsou tradi¢né
lepsi vysledky ve druhém pololeti kalendainiho roku.

Obsazenost a trzby Hotelu stéale rostou, coZ je umoznéno kombinaci korporétni a soukromé klientely. Hotel je
vybaven kongresovymi prostory a hosté Hotelu maji moznost si zakoupit vyhodné bali¢ky ubytovani vcetné
vstupt do Aquaparku. V pracovni dny se obvykle konaji kongresy, o vikendech se ubytovavaji zajemci o
navstévy Aquaparku, o prazdninéch (kdy se kongresy vétsinou nekonaji), pak prevazné individualni turiste.

Najemné z Aquaparku za 1. pololeti 2018 ¢inilo 46,47 mil. K¢&, najemné z Hotelu pak bylo ve vysi 32,52 mil.
Ke.

Dne 1.9.2016 byla uzaviena koncernova smlouva mezi AQUAPALACE, a.s. jako fidici osobou a Redvale a.s. a
GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. jako fizenymi osobami. V navaznosti na tuto smlouvu ziskala
AQUAPALACE, a.s. uvér ve vysi 1,2 mld. K¢, za jehoz splaceni ruc¢i vSechny osoby tohoto koncernu. V roce
2016 byla nacerpana castka 1 mld. K&, v roce 2017 dalsich 120 mil. K¢.

Rizené osoby jsou podrobeny jednotnému fizeni ve smyslu § 79 odst.. 2 zak. &. 90/2012 Sh., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich, dale jen ,,ZOK*) ze strany fidici osoby, za u¢elem
zajisténi dlouhodobého a koncepéniho rozvoje sportovné rekrea¢niho arealu AQUAPALACE WELLNESS
RESORT, tj. voblasti poskytovani hotelovych sluzeb a v oblasti provozovani Aquaparku a poskytovani
souvisejicich wellness sluzeb.

Ridici osoba uskute¢iiuje jednotné fizeni fizenych osob v souladu s piislusnymi ustanovenimi ZOK, zejména
vsouladu s § 72 a 79 ZOK, a to v dlouhodobém zajmu celého koncernu, kterym je dlouhodoby a stabilni rozvoj
celého sportovné rekrea¢niho arealu AQUAPALACE WELLNESS RESORT v komplexnim rozsahu (nikoli
pouze nekteré jeho ¢asti ¢i zaméfeni).

Rizené osoby nepodléhaji jednotnému fizeni fidici osoby v oblastech nesouvisejicich s prosazovanim vyse
uvedeného koncernového zajmu celé skupiny.

Spole¢nost odsouhlasila v roce 2017 vyplaceni dividend z nerozdéleného zisku ve vysi 300 mil. K¢. Zaloha na
tyto dividendy ve vySi 200 mil. K¢ byla jiZz vyplacena v roce 2016, zbyvajicich 100 mil. K& pak v roce 2017.

Diulezité faktory ovliviiujici hospodaieni

Aquapark je druh zébavy naro¢ny na investice, a proto tuto zabavu nelze jednoduse modifikovat a upravovat dle
meénicich se potieb zakazniki. Ekonomika provozu proto zavisi predev§im na

e poctu navstévniku,
o vySi obvyklé Utraty navstévnika zahrnujici vstupné, platby za gastro a dalsi sluzby.

Vyse vstupného je limitovana nejen konkuren¢nimi projekty ostatnich aquaparki, ale také celym sektorem
zabavniho pramyslu.

Pocet navstévniki je ovlivnén nejen volnym casem a zivotni Girovni navstévniki, ale predevsim konkuren¢nimi

vlivy.

Hotel poskytuje zejména sluzby ubytovani véetné stravovacich sluzeb a prondjem konferenénich prostor.
Existuje také vyznamna synergie se vstupy do Aquaparku, které je mozné zakoupit za zvyhodnénou cenu jako
souc¢ast balicka hotelovych sluzeb. Objem poskytovanych sluzeb je ovlivnén hlavné rozvojem turistického
ruchu a dale pak ochotou korporatni klientely utracet za organizaci $koleni ¢i konferenci v kvalitnich hotelovych
prostorach.
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Rizika a nejistoty, které mohou provazet podnikatelskou ¢innost.

Mezi hlavni rizika a nejistoty Aquaparku Ize jmenovat:
¢ nedodrZovani hygienickych pravidel
nemocnost obyvatel (chfipkova epidemie)
hospodaiska krize vedouci ke sniZeni piijmt obyvatel
Usporna opatieni vlady vedouci ke sniZeni redlnych piijmi obyvatel
zvySovani sazby DPH, které nelze plné promitnout do cen z diivodi konkurenceschopnosti
mimofadné udalosti v Aquaparku
negativni publicita

Protoze ¢innost Hotelu je Uzce spojena s Aquaparkem, vSechna rizika Aquaparku lze povazovat i za rizika
Hotelu, ktera mizou vést ke snizeni navstévnosti. Mezi dalsi rizika Hotelu patii finanéni krize dopadajici na
pramysl turistiky. Rizika fidici spole¢nosti koncernu spole¢nosti AQUAPALACE, a.s. jsou v pfevazné mife
tvofena vySe zminénymi riziky Fizenych osob, tj. operatorit Aquaparku a Hotelu. Navic jsou zde rizika z titulu
uvéru ve vysi 1,2 mld. K¢ od konsorcia bank pod vedenim UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ProtoZe operatofi jsou spoludluzniky tohoto tvéru, piipadnd rizika z tohoto titulu jsou opét spolecna pro cely
koncern.

Ocekavané hospodareni v dalSich 6 mésicich roku 2018

Ve druhém pololeti 2018 neoéekdvame vyraznou zménu v hospodafeni provozovateli Aquaparku a Hotelu.
Piedpokladame, Ze planovana vySe najemného bude dodrZena. Tento piedpoklad vychazi z vyhledu trZzeb a
hospodarského vysledku provozovateli Aquaparku a Hotelu.

4) Srovnani s odpovidajicim obdobim predchoziho roku

V 1. pololeti 2018 ve srovnani s 1. pololetim 2017 se podatilo udrZet navstévnost Aquaparku (nepatrny pokles o
1%), pficemz celkové trzby vzrostly o 5%. Prepokladame, Ze celoro¢ni pocet navstévnikd bude vyssi nez
Vv minulém roce.

V 1. pololeti 2018 se obsazenost pokoji Hotelu ve srovnani s 1. pololetim roku 2017 nezménila, pficemz
obsazenost ltzek se zvysila o 1% a celkové trzby vzrostly o 5%.

Najemné z Aquaparku za 1. pololeti 2018 ¢inilo 46,47 mil. K¢, ndjemné z Hotelu ¢inilo 32,52 mil. K¢&. Ve
srovnatelném obdobi roku 2017 ¢inilo najemné 46,47 mil. K& z Aquaparku, resp. 32,52 mil. K¢ z Hotelu.

5) Predpokladany budouci vyvoj podnikatelské ¢innosti a jeho
hospodarskych vysledkii

V prvnim pololeti roku 2018 se na investice vynaloZilo 6,2 mil. K¢.

V Aquaparku byly v 1. pololeti realizovany investice pro zkvalitnéni sluzeb (mj. vybudovani détské herni zony
ve vstupni hale Aquaparku), dale za ucelem zabranéni prasakim vody a zlepSeni technického stavu areélu:

I1. etapa rekonstrukce prostor sprch za 2,31 mil. K¢

Oprava hydroizolaci reten¢nich nadrzi za 1,67 mil. K¢

Vystavba terasy pred saunou ,,Panorama“ za 0,92 mil. K¢

Oprava dojezdu toboganu — vnitini divoké feky Canyon za 0,37 mil. K¢
Rekonstrukce izolace vzduchotechnickych zafizeni za 0,23 mil. K¢.
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V Hotelu byly provedeny obnovovaci investice do technického vybaveni (mycky nadobi) ve vysi 0,7 mil. K¢.
Soucasné Hotel v 1. pololeti pfipravoval investice do obnovy zafizeni pokoji (koberce, TV) a realizaci
designovych pokoji (Wine, Rock, President) v hodnot¢ celkem 1,7 mil. K¢.

Spolecnost AQUAPALACE, a.s. pfedpoklada v r. 2018 trzby ve vysi 169 mil. K&, z toho:

e najemné Aquapark — 93 mil. K¢&
e najemné Hotel — 65 mil. K&
o poplatek za fizeni spole¢nosti v ramei koncernu — 6 mil. K¢&

Planované investi¢ni vydaje (CAPEX dle IFRS) jsou tvofeny témito polozkami:

e investi¢ni vydaje béZzné na Aquapark — 31,4 mil. K¢
e investi¢ni vydaje bézné na Hotel — 8,9 mil. K¢

Ocekavané finan¢ni naklady

e Emise dluhopist- 4 mil. K¢
e Uroky z Gvéru — cca 32 mil. K¢

Spolecnost AQUAPALACE, a.s. predpoklada hospodaiského vysledku ve vysi 22,7 mil. K¢.

Provozovatel GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. ptedpokladd dosazeni trzeb ve vySi 327,8 mil. K¢ a
hospodatského vysledku ve vysi -21 mil. K¢.

Provozovatel Redvale a.s. predpoklada dosazeni trzeb ve vysi 227 mil. K¢ a hospodatského vysledku ve vysi
67,4 mil. K¢.

Z vyse uvedeného lze o¢ekavat ro¢ni konsolidovany hospodaisky vysledek na trovni cca 69,1 mil. K¢.
V roce 2018 ocekavame vzestup navstévnosti i trzeb, pfiCemz tento trend by mél pokracovat v dalsich letech.

Cilem roku 2018 spolecnosti AQUAPALACE je zajisténi dobrého stavu nemovitosti, které tak pfispéji ke
zvySenym trzbam provozovatelil.

Z hlediska provozovatele Aquaparku je v r. 2018 cilem udrZeni sou¢asné vysoké kvality poskytovanych sluzeb
v Aquaparku pfi zvySovani navstévnosti a prumerné Utraty navstévnika.

Z hlediska provozovatele Hotelu se o¢ekava zvysené vyuzivani kongresovych prostor a poskytovani ubytovani

pro navstévniky Aquaparku, kongrest a individualnich turistti v letnich mésicich.

6) Zmény ve struktuie akcionaii

Zadné zmény ve struktufe akcionaiti v 1. pololeti r. 2018 nenastaly. Jedinym akcionafem je i nadale spole¢nost
SPGroup a.s.
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1. Prohlaseni

Prohladuji, Ze pololetni zprava podava dle mého nejleps§iho védomi vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodateni emitenta a jeho konsolida¢niho celku za uplynulé ucetni obdobi
a o vyhlidk&ch budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodateni emitenta a
jeho konsolida¢niho celku.

V Praze dne 25.9.2018

!‘E. Pavel Sehnal

Il.é!len predstayenstva AQUAPALACE, a.s.
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lIl. TABULKOVA CAST - neauditovana

1) Mezitimni ucetni zaverka

AQUAPALACE, a.s.

Mezitimni konsolidovana ucetni zaverka

sestavend k a za pololeti koncici
30. Cervna 2018
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Mezitimni konsolidovand tcetni zdvérka spole¢nosti AQUAPALACE, a.s.

AQUAPALACE, a.s.

Konsolidovany vykaz finan€ni situace (neauditovany)

k 30. ¢éervnu 2018

(v tisicich Kc)

AKTIVA

Dlouhodobé aktiva

Pozemky, budovy a zafizeni
Nehmotna aktiva

Odlozena darova pohledavka
Financni investice

Pohledavky z derivatovych operaci
Dlouhodobé aktiva celkem

Kratkodoba aktiva
Z&soby

Obchodni a jiné pohledavky
Poskytnuté pajcky

Néklady pfistich obdobi
Penize

Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

VLASTNT KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital

Vlozeny kapital

Nerozdélené vysledky

Kumulovany ostatni Gplny vysledek

Nekontrolni podily
Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky
Emitované dluhopisy

Bankovni Gvéry

Odlozeny darovy zavazek
Zavazky z derivatovych operaci
Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky
Bankovni Gvéry

Zavazky z derivatovych operaci
Zavazek ze splatné dané z prijmu

Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Pozndmka  30/06/2018  31/12/2017
4.1 4525 879 4568 073
4.2 2012 1462
4.17 541 681

1 1

4.3 6 045 4912
4534 478 4575129

4.4 7 543 8 689
45 27 061 61 998
4.6 98 330 -
2471 2938

152 411 203 932

287 816 277 557

4822294 4 852 686

1 932 604 1 932 604

750 910 749 316

4 897 3979

2688 411 2 685 899

14 774 46 480

2703 185 2732379

4.7 399 522 399 506
4.8 953 637 974 701
4.17 613 004 610 552
4.9 6 369 -
1972532 1984 759

4.10 73 645 65 610
4.8 71 949 69 668
4.9 737 -
246 270

146 577 135548

2119 109 2120 307

4822294 4 852 686
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AQUAPALACE, a.s.

Konsolidovany vykaz vysledku hospodareni a ostatniho UpIiného vysledku

(neauditovany)

za pololeti kon€ici 30. ¢ervna 2018
(v tisicich Kc)

Trzby

Spotreba materidlu a nakoupené sluzby
Néklady na prodané zbozi

Osobni naklady

Odpisy

Vedeni podniku, ekonomické a pravni sluzby
Reklamni néaklady

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodareni
Urokové vynosy

Ztrata z precenéni nezajistovaciho derivatu
Finan¢ni naklady

Ztrata pred zdanénim

Dan ze zisku

Ztrata po zdanéni za obdobi

Precenéni derivatl v rdmci zajisténi penéznich tokd
Reklasifikace precenéni do vysledku hospodareni

Dan ze zisku tykajici se slozek ostatniho Uplného vysledku
Ostatni uplny vysledek po zdanéni za obdobi

Celkovy Uplny vysledek za obdobi

Zisk / Ztrata prFipadajici:
Vlastnikm matefského podniku
Nekontrolnim podil&im

Ztrata po zdanéni za rok

Celkovy uaplny vysledek pripadajici:
Vlastnikm matefského podniku
Nekontrolnim podil&m

Ztrata po zdanéni za rok

Pololeti koncici

Pololeti koncici

Poznamky 30/6/2018 30/6/2017
4.12 233 616 224 189
4.13 -90 951 -88 379

-1923 -1 953

4.14 -63 834 -56 157
41/4.2 -54 190 -53 249
4.15 -5 492 -6 989
-11 841 -13 079

1250 966

-3 456 -7 222

3179 -1873

4.6 595 12
4.9 -7 106 -
4.16 -24 428 -20 728
-27 760 -22 589

4.17 -2 352 -5 108
-30 112 -27 697

4.3 1292 -1401
-159 -

4.17 -215 266
918 -1135

-29 194 -28 832

1594 -1 226

-31 706 -26 471

-30 112 -27 697

2512 -2 361

-31 706 -26 471

-29194 -28 832
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AQUAPALACE, a.s.
Konsolidovany vykaz penéznich tokt (neauditovany)

za pololeti kon€ici 30. cervna 2018
(v tisicich K&)

Pololeti koncici

Pololeti koncici

Poznamky 30/6/2018 30/6/2017
Penézni toky z provoznich ¢innosti
Ztrata za obdobi -30 112 -27 697
Upravy o:
Danovy dopad do vysledku hospodareni 4.17 2 352 5108
Odpisy 41/4.2 54 190 53 249
Urokové vynosy 4.6 -595 -12
Urokové néaklady 4.16 21 690 18 286
Precenéni derivatl neurcenych k zajisténi 7 106 -
54 631 48 934
(Zvyseni) snizeni zasoby 1146 -1333
(Zvyseni) snizeni obchodnich pohledavek a naklad@ pfistich obdobi 35 404 -16 892
Zvy3eni obchodnich a jinych zavazkd 5610 56 928
96 791 87 637
Prijaté Uroky - 12
Cisté penize z provoznich &innosti 96 791 87 649
Penézni tok z investicnich ¢innosti
Vydaje spojené s pofizenim pozemkd, budov a zafizeni a
nehmotnych aktiv -10 398 -4 768
Poskytnuté pjcky 4.6 -97 735 -
Splatka poskytnuté pGjcky - 7 427
Cisté penize vytvorené (pouzité) v investi¢nich €innostech -108 133 2 659
Penézni toky z financovani
Splatky Gvérd a vypljcek -23 832 -19 540
Splatky zavazkd z finan¢niho leasingu -521 -418
Vydaje spojené s Cerpanim bankovniho tGvéru - -11 126
Placené aroky -16 154 -17 721
Cisté penize pouzité pfi financovani -40 507 -48 805
Cisté zvyseni penéz -51 849 41 503
Penize na pocatku obdobi 203 932 125 669
Dopad zmény ménového kurzu na penize 328 71
Penize na konci obdobi 152 411 167 243

Pozn.: Skupina nedrzi Zadné penézni ekvivalenty, pouze penézni prostfedky v pokladnach a na bankovnich tctech.
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AQUAPALACE, a.s.

Konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu (neauditovany)

za pololeti kon€ici 30. ¢ervna 2018
(v tisicich Kc)

Fond
z precenéni Vlastni
derivatd pri kapital
Dodatecné zajisténi priraditelny Vlastni
Zakladni viozeny Nerozdélené penéznich mateiské Nekontrolni kapital
kapital kapital vysledky tokd spolecnosti podily celkem
Ziistatek k
1/1/2018 1 702 000 230 604 749 316 3979 2 685 899 46 480 2732 379
Zmény béhem 1. pololeti 2018
Celkovy uplny
vysledek - - 1594 918 2512 -31 706 -29 194
Ziistatek k
30/6/2018 1 702 000 230 604 750910 4 897 2688411 14 774 2703185
Fond
z precenéni Vlastni
derivatd pri kapital
Dodatecné zajisténi priFaditelny Vlastni
Zakladni viozeny Nerozdélené penéznich mateiské Nekontrolni kapital
kapital kapital vysledky tokdi spolecnosti podily celkem
Ziistatek k
1/1/2017 1 702 000 230 604 836 030 - 2768 634 55418 2 824 052
Zmény béhem 1. pololeti 2017
Celkovy uplny
vysledek - - -1 226 -1 135 -2 361 -26 471 -28 832
Ziistatek k
30/6/2017 1 702 000 230 604 834 804 -1135 2766 273 28 947 2 795 220
Pozn.: Vzhledem ke skute¢nosti, ze dcefiné spole¢nosti jsou prfimo vlastnény matefskou spolecnosti spolecnosti

AQUAPALACE, a.s., je vlastni kapitdl prezentovany jako nekontrolni podil ve své podstaté pfiraditelny také vlastnikim

materské spolecnosti.
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Komentéare ke konsolidovanym ucéetnim vykazim (neauditovang)

1 Vykazujici jednotka

Mezitimni konsolidovana UuUcetni zavérka je sestavena za spoleénost AQUAPALACE, a.s. (dale jen
ZAQUAPALACE" nebo ,Spole¢nost”) se sidlem Janackovo nabfezi 1153/13, 150 00 Praha 5 - Smichov, Ceska
republika a.s. a jeji pIné ovladané dcefiné spolecnosti (dale jen ,Skupina“). Skupina provozuje zabavni areal
aquaparku a &tyfhvézdickového hotelu v Cestlicich u Prahy pod nazvem ,Aquapalace Praha*, pfi¢emz Spole¢nost
vlastni nemovitosti a jeji dvé dcefiné spolecnosti provozuji v téchto nemovitostech aquapark, resp. hotel.

2 Prohlaseni o shodé s ucetnim pravidly

Mezitimni konsolidovana Ucetni zavérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi a v jeho
navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy u¢etniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi ucetnimi standardy
(IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezinarodni ucetni
standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.

2.1 Podstatna ucetni pravidla a zmény v Gcetnich pravidlech

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci ucetnich pravidel aplikovanych v posledni
ro¢ni konsolidované ucetni zavérce, v niz jsou blize popsana. V pribéhu mezitimniho ucetniho obdobi nedoslo
k Zadné podstatné zméné v aplikovanych ucetnich pravidlech s vyjimkou nové pouZivanych Géetnich pravidel pro
derivaty neklasifikované jako zajiStovaci. Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka vychazi z pFedpokladu
pokracujiciho podniku, ktery nebyl do data schvaleni uéetni zavérky naruSen, a je sestavena na bazi historického
ocenéni s vyjimkou ocenéni finanénich nastroju (derivatl), u nichz je uvazeno ocenéni realnou hodnotou.

Vzhledem ke skute¢nosti, Zze mezitimni konsolidovana ucetni zavérka neobsahuje vSechny informace
poZadované pro b&Znou ro¢ni ucetni zavérku, musi byt analyzovana spole€né a v navaznosti na posledni ro¢ni
konsolidovanou uc¢etni zavérku sestavenou k 31. 12. 2017, ktera je vefejné publikovana.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS prijata Spole€nosti

Skupina uvazila pfi sestavovani této ucetni zavérky nasledujici novelizace IFRS, jejichZ uéinnost je od 1. 1. 2018
a které nemély vliv na vysledky a informace prezentované v této Ucetni zavérce ve srovnani s pfedchazejici
ucetni zavérkou za rok 2017:

= |FRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky vydany v kvétnu 2014 pfinasi komplexni ramec pro zachyceni a
ocenéni vynosu. Standard pIné nahrazuje IAS 11 Smlouvy o zhotoveni a IAS 18 Vynosy a IFRIC 13
Zakaznické vérnostni programy.

Zakladni princip IFRS 15 spociva v posouzeni 5ti krokového modelu pro zachyceni vynosu: (i) identifikace
smlouvy se zakaznikem, (ii) identifikace povinnosti plnit vyplyvajici ze smlouvy, (iii) ur€eni transakéni ceny,
(iv) alokace transak&ni ceny na povinnosti plnit a (v) uznani vynosu pfi spInéni povinnosti plnit — bud’ v ¢ase
nebo k ur€itému okamziku. Dle IFRS 15 je vynos uznan v okamZziku, kdy dochazi k pfevodu ovladani na
zakaznika. Z IFRS 15 vyplyvaji rozSifené pozadavky na zvefejnéni.

Skupina poskytuje sluzby spojené s provozovanim aquaparku a hotelu, pfi€emz vynosy jsou zachyceny ve
vykazu Uplného vysledku v okamziku poskytnuti sluzby, kterym je okamzik ubytovani hosta v hotelu,
poskytnuti stravovacich sluzeb, poskytnuti sluzeb spojenych s navstévou aquaparku. Vétsina téchto sluzeb
je kratkodobého a jednorazového charakteru, pfiCemz uhrada za poskytnutou sluZzbu je realizovana
v okamziku jejiho poskytnuti. Charakter poskytovanych sluzeb proto nevyZaduje pouZiti metody procenta
dokonc&eni a rozkladani vynosu na delSi obdobi. Poskytované sluzby vSak mohou byt pfedplaceny, platba za
ubytovani probéhne spole¢né s rezervaci ubytovani a zadkaznici aquaparku mohou vyuzivat tzv. elektronické
penézZenky, na které vkladaji penézni prostfedky a pozdéji s nimi realizuji bezhotovostni platby. V téchto
situacich je pfijata ¢astka zachycena jako zavazek — vynos pfiStich obdobi — ve vykazu finanéni situace a
zuctovana do vysledku hospodareni v okamzZiku Cerpani sluzby zakaznikem, tj. v okamZziku poskytnuti
sluzby. Skupina realizuje také vynosy z prodeje zbozi v souvislosti s hlavni vydéleénou cinnosti a vynos je
uznan v okamziku pfevodu ovladani zbozi na zakaznika. Skupina nerealizuje komplexni vicenasobné
dodavky, netyka se ji dlouhodobé financovani €innosti ze strany zakaznika. Trzby z pronijmu, ktery Skupina
poskytuje — napf. pronajem reklamnich ploch, pronajem prostor pro soukromé a firemni akce — jsou
v rozsahu IAS 17 a od roku 2019 v rozsahu IFRS 16 a nejsou ovlivnény pfijetim IFRS 15.
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Skupina zhodnotila realizované vynosové transakce a neidentifikovala zadné zasadni zmény v pouzivanych
UCetnich pravidlech v disledku pfijeti IFRS 15 od pocatku roku 2018. Skupina si uvédomuje rozsifené;si
pozadavky na zvefejnéni informaci, které bude zejména v ro¢ni uCetni zavérce naplhovat.

Prechod na IFRS 15

Skupina pfijala IFRS 15 s pouzitim metody kumulativniho dopadu, tj. k 1. 1. 2018 bez opraveni srovnavaciho
obdobi za rok 2017. Vzhledem k neexistenci rozdilll mezi ucetnimi pravidly dle IAS 18, resp. IFRS 15, jsou
hodnoty prezentované ve vykazu Uplného vysledku za obdobi roku 2018 a obdobi roku 2017 srovnatelné a
neni nutné &init dodatecné zvefejnéni v komentafich k ucetnim vykazim.

IFRS 9 Financni nastroje vydany v ervnu 2014 obsahuje nové pozadavky na klasifikaci a oceriovani
finan€nich aktiv a zadvazku, souvisejici uznani i oduétovani, znehodnoceni finan¢nich aktiv a zajisStovaci
Ucetnictvi. Standard plné nahrazuje |IAS 39 Financni nastroje: uctovani a oceriovani.

Klasifikace — Finanéni aktiva

IFRS 9 obsahuje novou Kklasifikaci finan¢nich aktiv a souvisejici pFistup k jejich ocefiovani, ktery reflektuje
model Fizeni finanénich aktiv. IFRS 9 principialné obsahuje tfi kategorie finan¢nich aktiv: finanéni aktiva
ocenovana zlstatkovou hodnotou, finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou skrz ostatni Uplny vysledek a
finanéni aktiva ocefovana realnou hodnotou skrz vysledek hospodareni. IFRS 9 rusi kategorie drzena do
splatnosti, pljcky a pohledavky a pfipravena k prodeji.

S ohledem na portfolio finan¢nich aktiv vykazovanych k 31. 12. 2017 a podnikatelskou ¢innosti Skupiny neni
oCekavan zasadni dopad IFRS 9 na vykaznictvi Skupiny k 1. 1. 2018. Skupina nevykazuje zadna financni
aktiva v majetkovych nebo dluhovych cennych papirech, ktera by byla ocefiovana realnou hodnotou.
VSechna finanéni aktiva prezentovana k 31. 12. 2017 byla v dosavadni kategorii ,PUjcky a pohledavky“ a
jednalo se vzasadé pouze o obchodni pohledavky a penézni prostfedky. Tato finanéni aktiva byla
ocenovana zustatkovou hodnotou za pouziti efektivni drokové miry a od 1. 1. 2018 jsou klasifikovana do
kategorie ,Finan¢ni aktiva ocefiovana zUstatkovou hodnotou® dle IFRS 9. K nim v prabéhu prvniho pololeti
2018 pfibylo dalsi finanéni aktivum v podobé poskytnuté pljcky.

Snizeni hodnoty financnich aktiv

IFRS 9 nahrazuje model uskuteénénych ztrat pouzivany dle IAS 39 model o€ekavanych ztrat (ECL). Novy
model se tyka financnich aktiv ocefiovanych zlstatkovou hodnotou, pfipadné finanénich aktiv ocefiovanych
realnou hodnotou skrz ostatni Uplny vysledek s vyjimkou majetkovych nastroji. Dle IFRS 9 musi byt ztrata ze
znehodnoceni byt stanovena bud jako 12ti mésiéni o€ekavana ztrata nebo jako celoZivotni oéekavana ztrata.
PFistup uvazujici celozZivotni o¢ekavanou ztratu se pouzije tehdy, pokud Uvérové riziko finanéniho aktiva
k rozvahovému dni vzroste vyznamné od jeho prvotniho zachyceni. Dale se celozivotni oCekavana ztrata
pouZzije vZdy na obchodni pohledavky.

Na obchodni pohledavky Skupina aplikuje pfistup celozivotni ofekavané ztraty, zatimco na penézni
prostfedky a poskytnuté pljcky pristup 12ti mésiéni otekavané ztraty. Skupina nepfedpoklada vyznamny riist
ztrat ze snizeni hodnoty finan¢nich aktiv v dusledku pfijeti IFRS 9, nebot z analyzy uvérovych ztrat
obchodnich pohledavek za posledni dva roky, hodnota skute¢né odepsanych pohledavek je mald a
hodnotové nevyznamna. Obchodni ¢innost Skupiny spociva v poskytovani sportovnich, zébavnich a
ubytovacich sluzeb, pfiéemz vétSina zakaznikd hradi smluvni cenu pfi Cerpani sluzby (pfi vstupu do
aquaparku, pfi ubytovani v hotelu), néktefi i v pfedstihu a obchodni pohledavky vznikaji za korporatnimi
klienty, ktefi podléhaji uvérovému posouzeni s cilem minimalizovat Uvérové riziko nesplaceni vzniklych
pohledavek. Vyznamna ¢ast obchodnich pohledavek a zarover i pdjcka poskytnuta v pribéhu prvniho pololti
2018 predstavuji zUstatky vici matefské spole¢nosti SPGroup a.s. a jinym spfiznénym spole¢nostem ve
skupiné SPGroup. V jejich pfipadé mize dochazet k asovému zpozdéni v uhradé, ale dle historie
uskute¢nénych transakci, nikdy nebylo nutné vzniklé pohledavky za spfiznénymi stranami odepisovat a nikdy
ve svém dusledku nepfedstavovaly ztratu uznanou ve vysledku hospodafeni Spole¢nosti, resp. Skupiny.
Dopad pfijeti IFRS 9 k1. 1. 2018 je tak minimalni a nevyznamny v kontextu celkovych prezentovanych
hodnot.

VétSina penéznich prostfedk( je drzena u banky — UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. —
s dlouhodobym uvérovym ratingem ,BBB-“ od S&P a Fitch z Unora 2018. Mala ¢ast penéznich prostredki
dcefinych spolegnosti je uloZzena na bankovnich Gétech u banky — Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. a
Ceska spotitelna, a.s. s Gvérovym rating ,A" s pozitivnim vyhledem (S&P). Skupina posoudila mozné
znehodnoceni penéznich prostfedkl uloZenych u bank za nizké, a ackoliv za prvni pololeti 2018 nebyla
zachycena zadna ztrata ze znehodnoceni ve vysledku hospodafeni, mize byt tento odhad v budoucnu
pozménén.

Klasifikace — Finan¢ni zavazky

IFRS 9 prebira dosavadni pozadavky IAS 39 tykajici se klasifikace a ocenovani financnich zavazku
s vyjimkou dopadu ¢asti pfecenéni realné hodnoty zavazk( do ostatniho Uplného vysledku z titulu zmény
uvéroveého rizika dluznika.
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Skupina nevykazuje zadné zavazky v ocenéni realnou hodnotou s vyjimkou derivatovych nastrojl, kterych se
v8ak zména v pravidlech netyka, a proto pouziti IFRS 9 k 1. 1. 2018 nevedlo k Zzadné zméné ve vykaznictvi.

Zajistovaci ucetnictvi

Skupina se rozhodla pro zajiStovaci ucetnictvi pouzivat od 1. 1. 2018 pravidla obsazena v IFRS 9. IFRS 9
pozaduje, aby Ucetni jednotka sladila své zajiStovaci UCetnictvi s vnitfnimi cili fizeni rizik a pouzila vice
kvalitativni a vpfed vzhlizejici pfistup pfi posuzovani efektivnosti zajisténi. IFRS 9 také predstavuje nové
pozadavky na pfehodnoceni zajiStovacich vztah( a zakazuje dobrovolné preruseni zajiStovaciho Ucetnictvi.
Dle nového modelu bude mozné vice strategii aplikovanych pfi Fizeni rizik, které zejména zahrnuji zajisténi
rizik nefinanéni slozky, byt klasifikovany jako zajistovaci u€etnictvi. Toto se v8ak aktualné netyka Skupiny.
Skupina vyuziva zajiStovaci ucCetnictvi ve své uletni zavérce k zajiSténi urokového rizika spojeného
s bankovnim uvérem. Pomoci Urokovych swapl dochézi k fixaci irokové sazby. Existujici vztahy zachycené
jako zajistovaci UcCetnictvi v této UcCetni zavérky spliuji pozadavky IFRS 9 a jsou v souladu se strategii
Skupiny aplikovanou pro fizeni urokového rizika. Skupina vyhodnotila dosavadni postup a pozadavky IFRS 9
a neocekava zadné zmény v zachyceni sjednanych derivatovych nastroju vyuzivanych vramci zajisténi
penéznich tokd.

V prubéhu prvniho pololeti 2018 Skupina vstoupila do nového derivatového vztahu, ktery neklasifikuje jako
zajisStovaci.
Prechod na IFRS 9

Zmény v UCetnich pravidlech vyplyvajici z pouZiti IFRS 9 jsou obecné aplikovany retrospektivné, avSak
Skupina vyuzila moznost nepfepracovavat srovnatelné informace za obdobi pfed rokem 2018, navic nedoSlo
k identifikaci zasadnich zmén. V dusledku tak nejsou uznany zadné rozdily v icetnich hodnotach finan¢nich
aktiv a finan¢nich zavazkl vyplyvajici z prvniho pouziti IFRS 9, které by mély vliv na vysi vlastniho kapitalu,
konkrétné nerozdélené vysledky k 1. 1. 2018.

V gervnu 2016 byla vydana novelizace IFRS 2 Uhrady vazané na akcie nazvana ,Classification and
Measurement of Share-based Payment Transactions”. Skupina nevykazuje zadné transakce v rozsahu IFRS
2, proto novelizace nema zadny dopad na Ucetni zavérku Skupiny.

V prosinci 2016 byla vydana nova interpretace s oznacenim IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and
Advance Consideration, ktera vyjasiuje pfistup k pfepoctu cizoménovych zalohovych plateb spojenych
s pofizenim dlouhodobého majetku, zasob nebo naopak i jejich prodeje. Naplfiuje-li zalohova platba
nepenézni polozku, nevznikaji kurzové rozdily z pfepoctu jejiho zustatku. Skupina nema rozsahlé a casté
cizoménové platby a sou¢asna pravidla jiz nastavena jsou v souladu s interpretaci, proto nebylo nutné ménit
v disledku pfijeti IFRS 22 G¢etni pravidla Skupiny.

V prosinci 2016 byla vydana novelizace IAS 40 Investice do nemovitosti s oznacenim ,Transfers of
investment property”, ktera vyjasfiuje podminky, které musi byt naplnény pro pfevod nemovitosti
z/do kategorie investice do nemovitosti. Pfevod mizZe nastat pouze tehdy, dojde-li skuteéné ke zméné
uzivani nemovitosti. Skupina v soucasnosti nevykazuje zadnou investici do nemovitosti a neni oekavan
zasadni dopad do ucetni zavérky Skupiny v dalSich letech.

V prosinci 2016 byly v ramci Vyro¢niho projektu zlep$eni IFRS cyklu 2014-2016 vydany novelizace IFRS 1
Prvni prijeti IFRS a IAS 28 Investice v pfidruzenych a spoleénych jednotkach. Novelizace IAS 28 se tyka
jednotek rizikového kapitalu, mezi néz Skupina nespada, a proto se pfisluSsna novelizace Skupiny netyka.
Novelizace IFRS 1 pouze maZe kratkodobou vyjimku z rozsahu standardu, ktera jiz neni nadale tfeba, a
proto ani tato novelizace nebude mit dopad na budouci ucetni zavérku Skupiny.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud ucéinna a nebyla

Spoleénosti pouzita

Do data schvalenim této ucetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, které vSak nebyly
k rozvahovému dni G€etni zavérky Uucinné a Skupina je nepouzila pfi jejim sestavovani:

V lednu 2016 byl vydan novy standard pro leasingy s oznacenim IFRS 16 Leasingy (U¢innost pro ro¢ni ucetni
zaverky zacinajici 1.ledna 2019 nebo pozdéji), ktery pfinasi podstatnou zmeénu v Uc€etnich pravidlech
zachyceni leasingovych smluv. Podle nového standardu nebude najemce rozliSovat finanéni a operativni
leasing a vétSina leasingovych smiuv (s vyjimkou kratkodobych smluv) povede k zachyceni aktiv a zavazku
ve vykazu finanéni situace podobné jako je v souCasnosti finan¢ni leasing. Pronajimatel bude nadale
klasifikovat leasingovou smlouvu jako finanéni nebo operativni leasing, tj. obdobné jako &ini nyni. Skupina
vystupuje jako najemce ve smlouvach klasifikovanych jako operativni leasing. Do rozsahu a objemu
transakci nejde o materialni dopad, proto dle sou¢asného stavu neni ocekavan zasadni dopad do budouci
konsolidované ucetni zavérky Skupiny po pfijeti nové Upravy, ale urcité zmény nastanou. Vedeni Skupiny
nova pravidla v souCasnosti vyhodnocuje, aby vramci rocni konsolidované Ucetni zavérky zverejnila
ocekavany dopad pouziti IFRS 16 k 1. 1. 2019.
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=V kvétnu 2017 byl vydan novy standard s oznacenim IFRS 17 Pojistné smlouvy (G€innost pro roéni ucetni
zaverky zacinajici 1. 1. 2021 nebo pozdéji), ktery pfinasi komplexni upravu (zachyceni, ocenéni, prezentaci,
zverejni) pojistnych smluv v GUCetnich zavérkach sestavovanych dle IFRS, tj. tyka se primarné odvétvi
pojistovnictvi. IFRS 17 nahradi sou€asnou neuplnou Upravu obsazenou v IFRS 4. Skupina pusobi v jiném
odvétvi, pojistné smlouvy nevykazuje a novy standard dle sou¢asného vyhodnoceni nijak finanéni situaci a
vykonnost Skupiny neovlivni.

= Vgervnu 2017 byla vydana nova interpretace s oznacenim IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax
Treatments (G€innost pro ro¢ni UCetni zavérky zacinajici 1. 1. 2019 nebo pozdéji), kterd se vaze k IAS 12
Dané ze zisku a poskytuje pravidla, jak v UCetni zavérce zohlednit nejistoty existujici pfi aplikaci danového
feSeni, tj. nejistoty, zdali bude finan¢ni ufad akceptovat danové feSeni pouzité danovym subjektem nebo ne.
Vedeni Skupiny v sou¢asnosti vyhodnocuje mozny dopad nové interpretace na finanéni situaci a vykonnost
Skupiny, pficemz zasadni zmény nejsou ocekavany.

= Vprosinci 2017 byly vramci Vyroéni projekt zlepSeni IFRS cyklu 2015-2017 vydany novelizace &tyf
standardl: IFRS 3 Podnikové kombinace ve spojeni s IFRS 11 Spole¢na ujednani, dale IAS 12 Dané ze
zisku a 1AS 23 Vypdjéni naklady (G€innost pro ro€ni UCetni zaverky zacinajici 1. 1. 2019 nebo pozdéji).
Novelizace IFRS 3 upfesriuje, Ze pokud ucetni jednotka ziska kontrolu nad podnikem, ktery je tzv. spole¢nou
operaci, pfeceni dosud drzené podily v takovém podniku. Novelizace IFRS 11 uvadi, ze pokud ucetni
jednotka ziska spoluovladani v podniku, ktery je spole€nou operaci, dosud drzené podily ucetni jednotka
neprecenuje. Novelizace IAS 12 upfesnuje, Zze vSechny pfipadné konsekvence dané ze zisku vyvolané
vyplatnou dividend, resp. podild na zisku, by mély byt zachyceny ve vysledku hospodareni. Novelizace
IAS 23 uvadi, Ze v pfipadé, kdy konkrétné pfifazené (ucelové) dluhové financovani (aveér, dluhopis, apod.)
zUstava nesplacen poté, co k nému pfifazené aktivum bylo dokonéeno, stava se takové dluhové financovani
soudasti obecné alokovatelného dluhového financovani pomoci miry aktivace. Zadnéa z pfijatych novelizaci
by neméla mit zasadni dopad na budouci vykaznictvi Skupiny.

2.2 Sezénnost

Podnikatelské aktivity Skupiny nejsou vyznamné ovlivnény sezénnimi vykyvy. Provoz aquaparku je celoro¢ni a
navstévnost je kolisava celoro¢né, je zde vliv riznych faktorl a nelze jednoznaéné determinovat dopad letni &i
zimni sezény. Hotel, a€ situaéné pfipojen k aquaparku, funguje samostatné i jako konferenéni hotel a jeho provoz
je celoroéni.

2.3 Odhady

Sestaveni mezitimni konsolidované Géetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje, aby vedeni Skupiny uskuteénilo
odhady a predpoklady, které ovliviiuji hodnoty aktiv a zavazkd, vynosl a nakladd, jeZ jsou vykazovany v Géetnich
vykazech a souvisejicich komentafich. Pfi pfipravé této mezitimni konsolidované ucetni zavérky doslo nové
k zachyceni ménového derivatu — série ménovych opci — u néhoz dosSlo k rozhodnuti jej neklasifikovat jako
zajiStovaci nastroj, ale vykazovat jej jako tzv. derivaty k obchodovani, tj. vrealné hodnoté s pfecenénim do
vysledku hospodareni. Vysledek hospodareni za prvni pololeti 2018 je tak vyrazné ovlivnén prvotnim precenénim
uzavienych ménovych opci a jejich pfecenéni bude mit vliv na vysledky v budoucnu v disledku vyvoje ménového
kurzu CZK/EUR.

Zadné daldi nové Gsudky oproti posledni roéni konsolidované udetni zavérce, které by mély zasadni vliv na
finanéni situaci a vykonnost Skupiny, a stejné tak se neobjevily Zadné nové klicové zdroje nejistoty pfi odhadech
oproti tém, které jsou popsany v posledni ro¢ni konsolidované ucetni zavérce sestavené k 31. 12. 2017.

2.4 Derivatové nastroje a zajiStovaci ucetnictvi

Skupina v souvislosti s ¢erpanym Uvérem vstoupila v roce 2017 do derivatovych operaci k zajisténi Grokového
rizika, konkrétné prostfednictvim ¢&tyf drokovych swapl (IRS) a v lednu 2018 Skupina vstoupila do ménovych
derivatovych transakci uzavienim série ménovych opci (tzv. vanilla options).

Derivaty jsou prvotné zachyceny v realné hodnoté k datu sjednani kontraktu a nasledné jsou ocefiovany v realné
hodnoté ke kazdému rozvahovému dni, pfi¢emz zisk nebo ztrata vyplyvajici ze zmény realné hodnoty je uznana
ve vysledku hospodareni s vyjimkou, kdy je derivat klasifikovan jako zajiStovaci nastroj. V pfipadé pouziti
zajistovaciho ucetnictvi je uznani dopadu do vysledku hospodafeni zavislé na charakteru zajisténi.

Urokovy swap byl klasifikovan v roce 2017 jako zajistovaci nastroj v ramci zajisténi penéznich tokd, budoucich
urokovych plateb, kdy jeho prostfednictvim dochazi k vyméné variabilni Urokové sazby za fixni Urokovou sazbu.
Efektivni ¢ast zmén redlné hodnoty derivatl, které jsou klasifikovany jako zajiStovaci nastroje v zajisténi
penéznich tokd, jsou uznany v ostatnim Uplném vysledku a v ramci vlastniho kapitalu je kumulovana hodnota
celkového precenéni (tzv. fond z pfecenéni derivatd pfi zajisténi penéznich tokd). Zisk nebo ztrata vztahujici se
neefektivni ¢asti je uznana okamzité ve vysledku hospodafeni a je zahrnuta do polozky ostatnich vynos( nebo
finan¢nich nakladd. Vyuctovani urokového swapu je soucasti Urokovych nakladi.
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Ménové opce uzaviené Skupinou na nakup / prodej urcitého objemu EUR za pfedem stanoveny kurz CZK/EUR
jsou zachyceny jako tzv. derivaty k obchodovéni, tj. nejsou klasifikovany jako zajiStovaci nastroje, a proto jsou
v konsolidovaném vykazu finanéni situace prezentovany k rozvahovému dni vredlné hodnoty jako finanéni
aktivum nebo finanéni zavazek s dopadem precenéni, zmény realné hodnoty, do vysledku hospodareni.

3 Provozni segmenty

Skupina rozliSuje dva provozni segmenty — Aquapark a Hotel. Segment ,Aquapark” zahrnuje €innosti spojené
s provozovanim aquaparku, zatimco segment ,Hotel* spo€iva v poskytovani ubytovacich, stravovacich a
konferen&nich sluzeb. Oba segmenty jsou do jisté miry obchodné na sebe navazany, nebot jsou umistény do
jednoho rozsahlého komplexu nemovitosti, pfi€emz zakaznici jednoho segmentu do urcité miry vyhledavaji
sluzby poskytované i druhym segmentem. Proto existuji i vySSi vnitroskupinové transakce, zejména pak trzby
uctované segmentem ,Aquapark“ segmentu ,Hotel“. | pfes tento fakt jsou oba segmenty fizeny samostatné, jejich
vysledky jsou sledovany a vyhodnocovany oddélené, a proto jsou vtéto konsolidované ucetni zavérce
identifikovany jako samostatné vykazované segmenty.

Vysledek hospodareni za jednotlivé segmenty nezahrnuje jednorazové vynosy a naklady zachycené na urovni
Skupiny, napf. ztratu ze znehodnoceni aktiv, stejné tak drokové vynosy a naklady. Vnitroskupinové trzby jsou
zaloZeny na stejné cenové politice jakou dany segment uplatriuje vici externim zakaznikdm.

3.1 Vynosy a vysledek hospodareni dle segmentt

Celkem za
pololeti konéici
V tis. K¢ Aquapark Hotel 30. 6. 2018
Vynosy
poskytovani sluzeb 94 120 95 403 189 524
prodej zbozi 28 331 355 28 686
prondjem (operativni leasing) 25 760 5559 31319
Celkové trzby 148 211 101 317 249 528
Vnitroskupinové trzby -15913 - -15913
Trzby celkem od externich zakaznikt 132 299 101 317 233 616
Odpisy 39 505 14 686 54 190
Provozni vysledek hospodareni dle segmentu -18 054 -3700 -21 754
Nealokovany provozni vysledek hospodareni 24 933
Urokové vynosy 595
Urokové naklady a ostatni finan&ni naklady -31534
Vysledek hospodareni pred zdanénim za Skupinu za obdobi kong¢ici 30. 6. 2018 -27 760

Nealokovany provozni vysledek hospodareni je vysledkem matefské spolecnosti véetné vnitroskupinovych trzeb.

3.2 Aktiva a zavazky dle segmentt

Celkem
V tis. K¢ Aquapark Hotel k 30. 6. 2018
Aktiva dle segmentu
Nehmotné aktiva 1957 56 2012
Pozemky, budovy a zafizeni 3142204 1383675 4525 879
Zasoby 3792 3752 7 543
Ostatni provozni aktiva 24 051 17 648 41 699
Aktiva dle segmentu celkem 3172002 1405131 4577 133
Nealokovana aktiva
Ostatni financni aktiva 104 376
Odlozena dariova pohledavka 541
Ostatni nealokovana aktiva 140 244
Aktiva celkem za Skupinu 4822294
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Vtis. K¢ Aquapark Hotel Celkem
Prirtstky dlouhodobych aktiv 10 653 1893 12 546
V tis. K¢ Aquapark Hotel Celkem
Zavazky dle segmentu celkem 40 515 22 946 63 462

Nealokované zavazky

Bankovni Uvéry a emise dluhopist 1425108
Zéavazky z derivatovych operaci 7 106
Odlozeny darovy zavazek 613 004
Zavazek ze splatné dané 246
Ostatni nealokované zavazky 10 184
Zéavazky celkem za Skupinu 2119109

VSechny pohledavky a zavazky jednotlivych segmentl jsou alokovany s vyjimkou finanéni investice, zUstatk(
splatné a odlozené dané a nékterych kratkodobych aktiv a zavazkl véetné penéznich prostfedkd evidovanych
v matefské spolecnosti.

4 Dodate¢né poznamky k u¢etnim vykazim

4.1 Pozemky, budovy a zafizeni

Stroje Dopravni Aktiva ve
V tis. K& Pozemky Budovy a zarizeni prostiedky fazi porizeni Celkem
Porizovaci naklady
Zustatek k 31/12/2017 493670 4127714 86 781 3174 5 405 4716 744
pofizeni - 451 2913 1312 6 819 11 495
vyfazeni - - -572 - - -572
Zustatek k 30/6/2018 493670 4128 165 89 122 4 486 12 224 4727 667
Opravky
Zustatek k 31/12/2017 - -110 034 -35 958 -2 679 - -148 671
odpisy - -41 249 -12 305 -135 - -53 689
vyfazeni - - 572 - - 572
Zustatek k 30/6/2018 - -151 283 -47 691 -2 814 - -201 788
Zlstatkova hodnota
K 31/12/2017 493670 4017 680 50 823 495 5 405 4 568 073
K 30/6/2018 493 670 3976 882 41 432 1671 12 224 4 525 879
Zustatkova hodnota aktiv drZenych na financni leasing
K 31/12/2017 - - 822 - - 822
K 30/6/2018 - - 205 - - 205
4.2 Nehmotna aktiva
Nehmotné aktiva
V tis. K¢ Software v pofizeni Celkem
Porizovaci naklady
Zustatek k 31/12/2017 6 966 - 6 966
pofizeni 375 676 1051
Zustatek k 30/6/2018 7341 676 8 017
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Opréavky

Zustatek k 31/12/2017 -5 504 - -5 504
Odpisy -501 - -501

Zustatek k 30/6/2018 -6 005 - -6 005

Zustatkova hodnota
K 31/12/2017 1462 - 1462
K 30/6/2018 1336 676 2012

4.3 Pohledavky z derivatovych operaci

v tis. K¢ 30/6/2018 31/12/2017
Urokovy swap v zajistovacim vztahu 6 045 4912

V roce 2017 Skupina uzavfela v navaznosti na Uvérovou smlouvu Ctyfi Grokové swapy (IRS), ¢imz doslo k
zajisténi urokového rizika u 50 % objemu Cerpaného Uvéru. Prostfednictvim sjednanych IRS je sméfovana
variabilni Urokova sazba na vymezené &asti Gvéru za fixni Grokovou sazbu. Urokové swapy umozZfiuji sniZit riziko
spojené se zménami Urokovych sazeb na budouci penézni toky v podobé urokovych plateb.

Nasledujici tabulka zobrazuje detail k IRS sjednanym vroce 2017 a jejich nomindlni a realnou hodnotu
stanovenou k 30. 6. 2018:

Fixni trokovéa Nominalni Reélna Nabéhly Ocenéni
v tis. K¢ sazba z IRS hodnota hodnota arok k 30/6/2018
IRS 01 z 23. 5. 2017 0,75 % 184 640 3 586 2 3588
IRS 02 z 31. 5. 2017 0,45 % 94 480 2 056 2 2 058
IRS 03 z 11. 10. 2017 0,95 % 188 253 964 - 964
IRS 04 z 27. 10. 2017 0,80 % 94 480 -565 - -565
Urokové swapy celkem X 561 853 6 041 4 6 045

Nasledujici tabulka zobrazuje detail k IRS sjednanym vroce 2017 a jejich nomindlni a realnou hodnotu
stanovenou k 31. 12. 2017:

Fixni Grokova Nominalni Reélna Nabéhly Ocenéni
v tis. K¢ sazba z IRS hodnota hodnota Grok k 31/12/2017
IRS 01 z 23. 5. 2017 0,75 % 188 480 3245 - 3245
IRS 02 z 31. 5. 2017 0,45 % 95 536 2008 2 2010
IRS 03 z 11. 10. 2017 0,95 % 192 169 433 -3 430
IRS 04 z 27. 10. 2017 0,80 % 95 536 =773 - =773
Urokové swapy celkem X 571721 4913 -1 4912

Urokové swapy jsou klasifikovany jako zajistovaci nastroje vramci zajisténi penéznich tok( (budoucich
urokovych plateb z €erpaného uvéru). Realna hodnota krozvahovému dni vyjadfuje pohledavku Skupiny
z derivatovych operaci v ramci zajisténi a jeji zména v pribéhu prvniho pololeti 2018 je zachycena v ostatnim
Uplném vysledku a vytvafi samostatnou slozku vlastniho kapitdlu ,Fond z pfecenéni derivatl pfi zajisténi
penéznich tokd“.

Fixni urokovéa sazba IRS nahrazuje 3M PRIBOR, ktery je referenéni sazbou pro Grokovou sazbu Gvéru. Zakladni
sazba je navySena o marzi 2,2 % p.a. Fixni urokovéa sazba IRS se bude postupné zvySovat:

- IRS 01 v obdobi 10/2018 az 09/2019 bude 0,85 %, pro obdobi 10/2019 az 09/2020 bude 1,04 % a po
zbyvajici obdobi 10/2020 az 9/2021 bude 1,18 %.

- IRS 02 v obdobi 10/2018 az 09/2019 bude 0,75 %, pro obdobi 10/2019 az 09/2020 bude 1,00 % a po
zbyvajici obdobi 10/2020 az 9/2021 bude 1,25 %.

- IRS 03 v obdobi 1/2019 aZz 03/2019 bude 1,50 % a pro obdobi 1/2020 az 09/2021 bude 1,64 %.
- IRS 04 v obdobi 1/2019 az 03/2019 bude 1,50 % a pro obdobi 1/2020 az 09/2021 bude 2,40 %.

Urokové swapy jsou sjednany do 30. 9. 2021 a jsou vyporadavany na &tvrtletni bazi, pfisemz se vyporadava
rozdil mezi fixnim a variabilnim Urokem na Gisté bazi. Vyporadani je souc¢asti irokovych nakladu.
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4.4 Zéasoby
v tis. K¢ 30/6/2018 31/12/2017
Materiél a suroviny 5979 7177
Zbozi 1564 1511
Zasoby celkem 7543 8 689

U Zadnych zasob nedoslo ke snizeni hodnoty v pribéhu prvniho pololeti 2018 a vSechny jsou ocenény ve vysi
puvodnich pofizovacich nakladu.

4.5 Obchodni ajiné pohledavky

v tis. K¢ 30/06/2018 31/12/2017
Obchodni pohledavky, brutto 21 553 52 604
Opravné polozky -2 223 -1172
Obchodni pohledavky, netto 19 330 51 432
Poskytnuté zalohy 7 116 3932
Pohledavky vici statu 338 612
Ostatni pohledavky 277 6 022
Obchodni a jiné pohledavky celkem 27 061 61 998

Analyza stafi obchodnich pohledavek, které jsou ke konci u€etniho obdobi po splatnosti, ale nemaji snizenou
hodnotu:

v tis. K¢ 30/6/2018 31/12/2017
Pohledavky pred splatnosti 12 852 38 681
Pohledavky po splatnosti, ale nesnizené

0 - 30 dni 3 326 4979

31 - 60 dni 467 522

61 - 90 dni 377 479

91 - 180 dni 439 979

nad 180 dni 1870 5792
Celkem pohledavky po splatnosti, ale nesnizené 6479 12 751
Obchodni pohledavky celkem 19 330 51 432

4.6 Poskytnuté puajcky

Dne 19. 4. 2018 byla poskytnuta pujcka v nominalni hodnoté 97 735 tis. K& spole¢nosti StfedoCeska rozvojova,
a.s., kterad je spfiznénou stranou a je soucasti skupiny SPGroup, tj. je sesterskou spole¢nosti k ndkupu akcii
spole¢nosti Montresor, a.s. PuUjcka je uro€ena fixni Urokovou sazbou 3 % p.a. a je dle smluvnich podminek
platnych k rozvahovému dni splatna nejpozdéji 31. 12. 2018.

Za prvni pololeti roku 2018 nabéhly k zUstatku puUjcky Urokové vynosy ve vysi 595 tis. K&, které jsou splatné
spole¢né s nominalni hodnotou pfi splatnosti pujcky.

4.7 Emitované dluhopisy

Emitované dluhopisy o nominalni hodnoté 400 000 tis. K& se splatnosti do 9. ledna 2034 jsou Uro¢eny sazbou 6M
PRIBOR + 0,75 % (nejméné vSak vzdy 1 % p.a.). Dluhopisy jsou ocenény v zUstatkové hodnoté (2018: 399 522
tis. K&; 2017: 399 506 tis. K&) a rozdil predstavuje diskont plynouci z transakénich nakladd vynaloZenych pfi
prvotni emisi dluhopisud a pfi naslednych zménach emisnich podminek.

Od 9. ledna 2018 ¢ini nominalni urokova sazba u emitovanych dluhopisd 1,6 % p.a. pro Sestimési¢ni obdobi do 9.
gervence 2018 (sazba pro obdobi od 9. dervence 2017 do 9. ledna 2018 byla 1,13 % p.a.). Urokové néklady za
prvni pololeti 2018 uznané ve vysledku hospodafreni €ini 3 173 tis. K& a k 30. €ervnu 2018 Spole¢nost prezentuje
mezi kratkodobymi zavazky nabéhly zavazek z urokovych nakladu ve vysi 3 058 tis. K¢.

Splatnost emise dluhopisu je podfizena smluvné splatnosti bankovniho uUvéru Eerpaného od UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s. Skupina je tak opravnéna splatit dluhopisy nejdfive az poté, co bude pIné
vyporadan nacerpany bankovni uvér. Zaroven investofi do dluhopist své pohledavky z nakoupenych dluhopist
zastavily ve prospéch UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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4.8 Bankovni Uvéry

v tis. K¢ 30/6/2018 31/12/2017
Dlouhodobé splatny ztistatek

Bankovni Gvéry — konsorcium bank 953 637 974 701
Kratkodobé splatny ziistatek

Bankovni Gvéry — konsorcium bank 68 715 68 615
Bankovni uvéry — CSOB Leasing - 356
Zéavazek z finan¢niho leasingu (viz pozn. 5.11) 176 697
Uroky nab&hlé k emitovanym dluhopistim 3058 -
Bankovni uvéry kratkodobé splatné 71949 69 668
Bankovni uvéry celkem 1 025 586 1 044 369

V prabéhu prvniho pololeti 2018 Skupina necerpal zadny novy Uvér a pouze dochazelo ke splatkam Gvérd
vzniklych v minulosti dle uvérovych podminek. PIné byl splacen uvér od CSOB Leasing, a.s., ktery byl ¢erpan
v srpnu 2014 ve vysi 2 656 tis. K& v souvislosti s pofizenim nékolika dlouhodobych movitych aktiv.

Zavazky z finan¢niho leasingu trvaji do srpna 2018 a k rozvahovému dni tak zbyvéa pouze kratkodoby zlstatek ve
vySi poslednich dvou splatek.

Bankovni uvéry od konsorcia bank vedeného UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. zahmuji dva
uvéry — tzv. linku A a linku B. Uveéry jsou splaceny dle uvérovych podminek ve stanové vySi a stanovenych
terminech. Zustatek linky A k 30. 6. 2018 ¢ini 909 031 tis. K&, zatimco zUstatek linky B €ini 113 597 tis. K&.

Efektivni Urokova sazba linky A v prvnim pololeti 2018 byla 3,55 % p.a. (prvni Etvrtleti), resp. 3,69 % p.a. (druhé
Ctvrtleti). Efektivni Urokova sazba linky B v prvnim pololeti 2018 byla 2,96 % p.a. (prvni Ctvrtleti), resp. 3,10 % p.a.
(druhé &tvrtleti). Urokova sazba vychazi z referenéni sazby 3M PRIBOR navy3ené o marZi 2,2 %. Vyse celkovych
urokovych nakladd za prvni pololeti 2018 ¢&ini 18 502 tis. K& a hodnota zahrnuje jiz i vyuctovani plynouci
z Urokovych swap( uzavfenych k zaji§téni ¢asti jistiny Cerpanych uvéra (snizeni trokovych nakladd o 159 tis. K¢&)
(viz 4.3).

Z prostfedkd uveéru linky B byl poskytnut uvér spole¢nosti StfedoCeska rozvojova, a.s. (viz 4.6).

Uvér je zajistén nemovitostmi ve vlastnictvi Spoleénosti, které jsou zahrnuty v kategorii Pozemky, budovy a
zafizeni v zUstatkové hodnoté k 30. 6. 2018 ve vySi 4 470 365 tis. KE (2017: ve vySi 4 511 350 tis. K¢E).

4.9 Zavazky z derivatovych operaci

v tis. K¢ 30/6/2018 31/12/2017
Ménové opce — kratkodobé realizovatelny zustatek 6 369 -
Ménové opce — dlouhodobé realizovatelny zistatek 737 -
Zavazky z derivatovych operaci celkem 7 106 -

V lednu 2018 Skupina vstoupila do ménovych derivatovych operaci, kdyz uzaviela s UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. op¢ni transakce (vanilla options), které Skupiné& poskytuji prdvo nakoupit / prodat ve
stanovenych terminech (kazdy mésic az do prosince 2021) urcity objem EUR za CZK za pfedem stanoveny
ménovy kurz CZK/EUR.

Derivaty nejsou klasifikovany jako zajiStovaci, jsou vykazovany v redlné hodnoté s pfecenénim do vysledku
hospodareni, které pfedstavuje za prvni pololeti roku 2018 ztratu ve vysi 7 106 tis. K&.

4.10 Obchodni ajiné zavazky

v tis. K¢ 30/6/2018 31/12/2017
Obchodni zavazky 21 283 23935
Prijaté zalohy a vynosy pFistich obdobi 30504 22 871
Zavazky vuci statu 11 739 9 064
Zavazky vuci zaméstnancim 7077 7 498
Zéavazky z pozastavek 551 547
Ostatni zavazky 2491 1695
Obchodni a jiné zavazky celkem 73 645 65 610
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4.11 Leasing
Finanéni leasing

Predmétem finanéniho leasingu je technika vyuzivana v aquaparku — video a zvukova technika a laserova show —
v zlistatkové hodnoté aktiva k 30. 6. 2018 ve vySi 205 tis. K& (2017: 822 tis. K&). Zbyvajici doba trvani leasingu je

do srpna 2018 a Skupina ma moznost pfedmét leasingu odkoupit.

Miniméalni Soucasna hodnota minimalnich

leasingoveé platby

leasingovych plateb

v tis. KC 30/6/2018  31/12/2017 30/6/2018 31/12/2017
Platby do 1 roku 177 703 176 697
Budouci Urokové naklady -1 -6 - -
Souc€asna hodnota minimalnich leasingovych plateb 176 697 176 697
Ve vykazu finan¢ni situace zahrnuto mezi:

Bankovni Uvéry (kratkodobé zavazky) 176 697

Operativni leasing

Skupina k 30. 6. 2018 nevykazuje zadny nevypoveéditelny operativni leasing, z néhoz by plynuly budouci platby.

4.12 Trzby
Pololeti konéici Pololeti konéici
v tis. K¢ 30/06/2018 30/06/2017
Trzby z poskytnutych sluzeb 173 611 172 765
Trzby z prodeje zbozi 28 686 30 158
Trzby z prondjmu 31319 21 275
TrZzby celkem 233616 224 189

4.13 Spotieba materialu a nakoupenych dodavek

Pololeti kon€ici

Pololeti kon€ici

v tis. K¢ 30/06/2018 30/06/2017
Spotfeba materialu 30722 23 766
Spotfeba energie, plynu, vody 16 362 23 257
Uklid 11731 11 307
Opravy a udrzovani 8128 9338
Poplatky a provize 3804 4010
Najemné 812 424
Ostatni sluzby 19 392 16 277
Spotieba materialu a nakoupenych dodavek celkem 90 951 88 379

4.14 Osobni néklady

Pololeti kon€ici

Pololeti kon€ici

v tis. K¢ 30/06/2018 30/06/2017
Kratkodobé zaméstnanecké pozitky 54 570 48 272
PFispévky do penzijnich plant definovanych prispévki 9 264 7 885
Osobni néklady celkem 63 834 56 157

4.15 Vedeni podniku, ekonomické a pravni sluzby

Pololeti kon€ici

Pololeti kon€ici

v tis. K¢ 30/06/2018 30/06/2017
Spréava a vedeni podniku 2925 5850
Ekonomickeé sluzby — pravni, dafiové a Géetni poradenstvi 2 567 1139
Vedeni podniku a souvisejici ekonomické a pravni sluzby celkem 5492 6 989
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Spravu a vedeni podniku zaji$tuje matefska spolednost SPGroup a.s. Cast naklad(i spojenych s nakoupenymi
ekonomickymi sluzbami plyne z transakci s matefskou spole¢nosti (viz 5.3).

4.16 Finanéni naklady

Pololeti kong¢ici Pololeti kongici
v tis. K¢ 30/06/2018 30/06/2017
Urokové néklady
Emitované dluhopisy 3173 2309
Uvér od Unicredit Bank 18 502 15930
Uvér od CSOB 5 19
Zéavazky z financnich leasing(i 6 23
Pozastavky 4 5
Urokové néklady celkem 21 690 18 286
Cisté kurzové ztraty 2073 1662
Ostatni finan¢ni naklady 665 780
Finanéni naklady celkem 24 428 20728

4.17 Dané ze zisku

Dan ze zisku uznana ve vysledku hospodareni

Spolecnosti zahrnuté do Skupiny odhaduji dle vyvoje za prvni pololeti roku 2018 zdanitelnou ztratu, resp. nulovou
dafiovou povinnost s ohledem na moznost vyuziti nakumulované danové ztraty, pfipadné dfive pozastavenych
dariovych odpist. Dopad dané ze zisku do vysledku hospodafeni za prvni pololeti 2018 je tak dan vyvojem
odloZzené dané vyplyvajici ze zmény ucetnich a dafiovych hodnot a vySe darové ztraty prevadéné do budoucna
s pravdépodobnosti jejiho vyuziti.

Celkové dan ze zisku uznand ve vysledku hospodareni je sloZzena ze splatné a odloZené dané:

Pololeti konc¢ici  Pololeti konéici

Vtis. K¢ 30/6/2018 30/6/2017
Splatny dariovy vynos — dopad Upravy splatné dané za predchazejici obdobi -24 -
Odlozeny dariovy naklad z titulu pfechodnych rozdild a dariové ztraty 2376 5108
Celkovy danovy naklad 2 352 5108

Sesouhlaseni celkového danového vynosu (nakladu) k vysledku hospodafeni pfed zdanénim lze zobrazit
nasledujicim zplsobem:

Pololeti kongéici Pololeti konéici

V tis. Ké 30/6/2018 30/6/2017
(Ztrata) Zisk pfed zdanénim za mezitimni obdobi -27 759 -22 589
Zakonna darova sazba 19 % 19 %
Darovy vynos kalkulovany z vysledku hospodareni -5 274 -4 292
Danoveé neuznatelné naklady a nedanéné vynosy 1691 233
Dopad neuznanych danovych ztrat 5935 9167
Celkovy danovy naklad 2 352 5108

Dcefiné spole¢nosti zahrnuté do Skupiny vykazuji za prvni pololeti ztraty, které mohu byt ve svém dusledku i
danovou ztratou za celé zdanitelné obdobi roku 2018. K 30. 6. 2018 vSak nedoslo k uznani odloZzené danové
pohledavky a posouzeni jeji vySi a realizovatelnosti do budoucnosti bude provedeno pfi zpracovani roéni ucetni
zavérky za rok 2018.
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Odlozena dan ve vykazu financ¢ni situace

30/6/2018 31/12/2017
v tis. K¢ Pohledévka Zavazek Pohledavka Zavazek
Rozdil v G¢€etni a dariové hodnoty majetku - 612 144 - 608 333
Nevyuzita darnova ztrata prevadéna do budoucna 2478 - 1380 -
Casové rozligeni nakladu 111 - 251 -
Amortizace diskontu v ocenéni bankovniho uvéru - 2692 - 3169
Zajistovaci derivaty - 215 - -
Odlozena dan celkem v brutto ocenéni 2 589 615 052 1631 611 502
Vzajemné zapocteni -2 048 -2 048 -950 -950
Odlozena dan celkem v netto ocenéni 541 613 004 681 610 552

5 Transakce se spfiznénymi stranami

5.1 Osoba ovladajici

Spole¢nost AQUAPALACE, a.s. je ekonomicky ovladana fyzickou osobou Ing. Pavlem Sehnalem, Praha 4,
Branik, Vavienova 1440/2, PSC 142 00, ktery vlastni 100 % akcii spole¢nosti SPGroup a.s., ktera je pfimou
matefskou spolecnosti Spole¢nosti.

5.2 Dcefiné spolecnosti

Dcefinymi spole€¢nostmi — ekonomicky ovladanymi, avSak bez pravniho vlastnictvi — jsou na zakladé koncernové
smlouvy uzaviené k 1. 9. 2016 tyto spolecnosti:

= GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s, provozovatel Aquaparku Aquapalace Praha, a
= Redvale a.s., provozovatel hotelu Aquapalace Hotel Prague.

Dcefiné spolecnosti jsou vlastnény mateiskou spole€nosti AQUAPALACE, tj. spole€nosti SPGroup a.s. - ve
spole¢nosti Redvale a.s. drzi 100% podil; ve spoleénosti GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. drZzi 91% podil,
zbyvajici 9% podil drzi spoleénost GMF GmbH & Co. Dusledkem je prezentace celé vySe vlastniho kapitalu
dcefinych spole¢nosti v podobé nekontrolniho podilu v této konsolidované Gcetni zavérce.

Dopad vSech vzajemnych transakci za obdobi prvniho pololeti 2018, resp. 2017 a nevypofadané zlstatky
evidované k 30. 6. 2018, resp. 31. 12. 2017 mezi Spolecnosti a jejimi dcefinymi spole¢nostmi byly v ramci
konsolidace eliminovany a nejsou tak zahrnuty do zverejnéni v této ¢asti pfilohy.

5.3 Transakce se spfiznénymi stranami

V8echny transakce se spfiznénymi stranami jsou zalozeny na podminkadch shodnych s transakcemi
s nespfiznénymi stranami. ZUstatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zaji$tény a jejich vyporadani se
ocekava formou penézni platby. Spolecnost nepfistoupila ke snizeni hodnoty Zadné z evidovanych pohledavek

Obchodni vztahy se spfriznénymi stranami — poskytovani a pfijimani sluzeb

Castky dluzné spfiznénymi Castky dluzné spfiznénym

stranami (pohledavky) stranam (zavazky)

v tis. K¢ 30/6/2018 31/12/2017 30/6/2018 31/12/2017
Matefska spole¢nost 3304 20 954 603 38
Ostatni 170 16 888 - 353
Celkem 3473 37 842 603 391

Skupina eviduje pohledavku z poskytnuté zalohy matefské spole¢nosti SPGroup a.s. na jeji sluzby spojené
s vedenim koncernu.

Pfijimané sluzby
Spole¢nost na zakladé smlouvy o Fizeni je spravovana a fizena spole¢nosti SPGroup, a.s., ktera taktéz poskytuje
ekonomické a administrativni sluzby, ucetni a pravni poradenstvim Spole¢nosti. S pojiStovnou Slavia pojistovna

a.s. patfici do skupiny SPGroup je uzavieno pojisténi na kryti vybranych rizik. Za prezentovana mezitimni obdobi
roku 2018 a 2017 ¢ini objem nakoupenych sluzeb celkem:
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Pololeti kong¢ici Pololeti kongici
v tis. K¢ 30/6/2018 30/6/2017
Sprava a vedeni Spolecnosti 2925 5850
Ekonomické a pravni poradenstvi 52 14
Pojisténi 54 103
Celkem 3031 5967

Financ¢ni vztahy se spriznénymi stranami

K 30. 6. 2018 eviduje skupina pohledavku z poskytnuté pGjcky ve vysi 98 330 tis. KE za spole€nosti StfedoCeska

5.4 Odmény klic¢ového vedeni

Rizeni a vedeni Skupiny je zajistovano matefskou spoleénosti SPGroup a.s. na zaklad& uzavfené smlouvy o
fizeni a pfedmétem této smlouvy je zajiSténi Fizeni Spole€nosti v Useku Feditele a s nim spojené ekonomické a
pravni poradenstvi a vedeni souvisejici administrativy. Naklad uznany ve vysledku hospodafeni za prvni pololeti
2018 v souvislosti se spravou a vedenim podniku (bez souvisejicich sluzeb ekonomického a pravniho
poradenstvi) ¢ini 2 925 tis. K& (2017: 5 850 tis. K&).

Mezi klicové vedeni jsou zahrnuti také feditelé aquaparku a hotelu, jejichz osobni naklady v rozsahu
kratkodobych zaméstnaneckych pozitki zachycené ve vysledku hospodareni Skupiny za prvni pololeti 2018 &ini
966 tis. K¢ (2017: 1 182 tis. K&).

6 Rizeni finanéniho rizika

V pribéhu mezitimniho obdobi roku 2018 nedoSlo k zadnym zasadnim zménam v existenci finanénich rizik
s vyjimkou rizik plynoucich z uzavienych ménovych derivatovych transakci, které mohou zplsobovat vyssi
volatilitu vysledku hospodareni. Uvérové riziko je navySeno poskytnutim pujcky, avSak sesterské spole¢nosti, a
rizika likvidity je stabilni bez zasadnich zmén ve srovnani s koncem roku 2017. Finanéni rizika, ktera ovliviuji
finan¢ni situaci a vykonnost Skupiny, vyplyvaji z nasledujicich finanénich nastrojl:

= obchodni a jiné pohledavky a zavazky;

= penézni vklady v bankach;

= emitované dluhopisy;

= pfijaté bankovni Gvéry a zavazky z finan¢nich leasingu;

= derivatové transakce (Urokové swapy a ménové opce).

V tis. K¢ 30/6/2018 31/12/2017
Financni aktiva

Finan¢ni aktiva oceriovana v realné hodnoté

ZajiStovaci derivaty (Grokové swapy) 6 045 4912

Finanéni aktiva v zGstatkové hodnoté 270 348 261 386
ztoho: Obchodni a jiné pohledavky 19 607 57 454
Poskytnuté pajcky 98 330 -

Penize a penézni ekvivalenty 152 411 203 932

Finanéni zavazky
Finanéni zavazky ocenované v realné hodnoté

Derivaty neklasifikované jako zajistovaci (ménové opce) 7 106 -

Finanéni zavazky v zistatkové hodnoté 1456 510 1477 550
ztoho: Obchodni a jiné zavazky 31 402 33675
Emitované dluhopisy 399 522 399 506

Bankovni avéry 1 025 586 1044 369

6.1 Uvérové (kreditni) riziko

Skupina povazuje uvérové riziko za nizké a pfistupuje individualné ke znehodnoceni obchodnich a jinych
pohledavek. Proto i vySe opravnych polozek neni vyznamna vic&i celkové hodnoté pohledavek, a to i pres
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navysSeni jejich zlGstatku v mezitimnim obdobi. VétSina obchodnich pohledavek je ve stavu do splatnosti a
Skupina se nepotykéa s problémy splaceni svych pohledavek, a¢ jsou Uhrady nékdy realizovany az po splatnosti.

Uvérové riziko Skupiny bylo zvySeni poskytnutim pljcky, ktera v8ak byla poskytnuta sesterské spolegnosti
ovladané mateiskou spolednosti Skupiny a riziko nesplaceni ptjéky Ize povaZovat za velmi vzdalené. Uvérové
riziko penéznich vkladl v bankdch Ize povazovat za minimalni, coz je dano vybérem dlouhodobé
bezproblémovych a stabilnich bank.

6.2 Urokové riziko

Urokové riziko je spojeno s emitovanymi dluhopisy a bankovnim tuvérem od UniCredit Banka Czech Republic a.s.,
které jsou Urogeny variabilni Grokovou sazbou, ktera se odviji od vyvoje trzni referenéni sazby. Uroéeni dluhopisti
vychazi z 6M PRIBOR a Gro&eni bankovniho Gvéru z 3M PRIBOR. Urokové riziko u Uvéru je &astedné zajisténo
Urokovymi swapy sjednanymi v pribéhu roku 2017.

Vedeni Skupiny vyhodnocuje Grokové riziko i analyzou citlivosti finan€nich nastrojd na zmény drokovych sazeb.
Jsou-li uvazeny finanéni zavazky s proménlivym uUroenim (dluhopisy o nomindini hodnoté 400 000 tis. K& a
bankovni tvéry o nominaini hodnoté 1 036 521 tis. K& k 30. 6. 2018), rlist (pokles) urokové sazby o 1 bazicky bod
by znamenal ro¢ni narlst (snizeni) Urokovych nakladd o 104 tis. KE a tedy snizeni (zvySeni) vysledku
hospodareni v této vysi.

6.3 Ménové riziko

Funkéni ménou vSech spolecnosti zahrnutych do Skupiny je CZK a dusledkem cizoménovych transakci je vznik
kurzovych rozdili s vlivem na vysledek hospodareni. Za prvni pololeti 2018 Skupina zahrnula do vysledku
hospodareni Cistou kurzovou ztratu ve vysi 2 073 tis. KE (2017: ztrata 1 662 tis. K¢).

Finanéni aktiva k 30. 6. 2018 v rozdéleni dle jejich mény:

Denominace v Denominace
v tis. K¢ CzZK v EUR Celkem
Obchodni a jiné pohledavky 19 536 71 19 607
Poskytnuté pajcky 98 330 - 98 330
Penize 139 154 13 257 152 411
Celkem 257 020 13 328 270 348

Finanéni aktiva k 31. 12. 2017 v rozdéleni dle jejich mény:

Denominace v Denominace
v tis. K¢ CzK v EUR Celkem
Obchodni a jiné pohledavky 52 442 5012 57 454
Penize 189 475 14 457 203 932
Celkem 241 917 19 469 261 386

Finanéni zavazky k 30. 6. 2018 v rozdéleni dle jejich mény:

Denominace v Denominace
v tis. K¢ CzZK v EUR Celkem
Obchodni a jiné zavazky 30 929 473 31 402
Emitované dluhopisy 399 522 - 399 522
Bankovni Gvéry 1 025 586 - 1 025 586
Celkem 1 456 037 473 1456 510

Finanéni zavazky k 31. 12. 2017 v rozdéleni dle jejich mény:

Denominace v Denominace
v tis. K¢ CzZK v EUR Celkem
Obchodni a jiné zavazky 32920 755 33675
Emitované dluhopisy 399 506 - 399 506
Bankovni uvéry 1044 369 - 1 044 369
Celkem 1476 795 755 1477 550
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Vedeni Skupiny analyzuje svou ménovou pozici a prubézné posuzuje vyvoj ménovych kurzd, zejména CZK/EUR.
Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku hospodafeni na zmény ménového kurzu CZK/EUR. Pokud jsou
uvazeny vSechny penézni polozky evidované k 30. 6. 2018 v cizi méné a soucasné by doslo ke zméné ménového
kurzu CZK/EUR o 1 CZK/EUR (zhodnoceni / znehodnoceni CZK vi¢&i EUR), vysledek hospodareni by byl o 494
tis. K& nizSi (pfi znehodnoceni CZK vuci EUR by Skupina uznala kurzovou ztratu) nebo vyssi (pfi zhodnoceni
CZK/EUR by Skupina uznala kurzovy zisk). K 31. 12. 2017 byl potencialni dopad vyrazné vyssi, konkrétné 703
tis. K&, coz bylo dano vy$Sim objemem finan¢nich aktiv vedenych v EUR.

6.4 Riziko likvidity

Skupina je schopna dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazk( vici nespfiznénym subjektim (obchodni
zavazky, urokové platby z emitovanych dluhopist i splatky bankovniho uvéru véetné pfisluSenstvi) a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto ucely Skupina udrzuje dostateény objem penéznich prostfedku
a Fidi splatnost zavazkd se splatnosti pohledavek. V pribéhu mezitimniho obdobi 2018 se objem budoucich
plateb snizil disledkem realizovanych splatek, doSlo vSak k navySeni drokovych sazeb, které naopak tlagilo na
rist budoucich plateb.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich zavazkd Skupiny (v tis. K&):

Vazeny pramér

efektivni drokoveé Do laz2 2az5 Nad

K 30/6/2018 sazby 1 roku roky roky 5 let Celkem
Neuro¢ené finan¢ni zavazky X 31402 - - - 31402
Emitované dluhopisy

s variabilnim dro¢enim vé&. drokovych plateb 1,60 % 6 400 6 400 19 200 470 400 502 400
Uvéry s variabilnim Grogenim 3,63 % 104 672 102 707 913 863 - 1121242
Zavazky z finan€niho leasingu 2,88 % 177 - - - 177
Celkem 142 651 109 107 933 063 470400 1655221

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazka Skupiny (v tis. KE):

Vazeny pramér

efektivni drokoveé Do laz2 2az5 Nad

K 31/12/2017 sazby 1 roku roky roky 5 let Celkem
Neurocené finanéni zavazky X 33675 - - - 33675
Emitované dluhopisy

s variabilnim dro€enim v¢. urokovych plateb 1,13 % 2 260 4520 13 560 454 240 474 580
Uvéry s variabilnim Gro&enim 3,49 % 104 713 102 362 957 966 - 1165041
Zavazky z finan€niho leasingu 2,88 % 703 - - - 703
Uvéry a pujéky s fixnim drogenim vé&. droku 3,99 % 356 - - - 356
Celkem X 141 707 106 882 971 526 454240 1674355

Tabulky likvidity jsou sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich tokl evidovanych finanénich zavazkd
a uvazuji nejblizsi datum splatnosti, ke kterému mize byt po Skupiné poZadovano splaceni zavazkd. Tabulka
zahrnuje jak budouci urokové platby, tak splatky jistin avérd.

6.5 Vyvoj zavazkul z financovani

Skupina vramci svych zavazkl vykazuje nékolik finanénich zavazkl, jejichz penézni Uhrada by byla
prezentovana ve vykazu penéznich tokd vramci penéznich tokd z financovani. Sesouhlaseni pocate¢niho a
koneéného zustatku takovych zavazka béhem prvniho pololeti roku 2018 zobrazuje nasledujici tabulka:

Zavazky

Emise Bankovni Placené z finanénich
v tis. K¢ dluhopist uvéry uroky leasingti Celkem
Pocatecni zlstatek k 1. 1. 2018 399 506 1043672 -104 697 1443771
penézni tok - -23 832 -16 154 -521 -40 507
amortizace diskontu v ocenéni zavazku 16 2512 - - 2528
nabéhlé urokové naklady - - 19 316 - 19 316

Konecny zustatek k 30. 6. 2018 399 522 1022 352 3 058 176 1425108
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6.6 Ocenovani realnou hodnotou

K 30. 6. 2018 Skupina oceriuje realnou hodnotou na pokra¢ujici bazi urokovy swap vymezeny jako zajiStovaci
nastroj ¢asti urokového rizika spojeného s bankovnim uvérem a ménové opce prezentované jako derivaty k
obchodovéani. Realna hodnota Urokového swapu je stanovena jako sou¢asna hodnota budoucich penéznich tokud
a vychazi z kalkulace ucinéné bankou, kterd je protistranou ve sjednaném kontraktu. Budouci penézni toky
vychéazeji z porovnani forwardovych Grokovych sazeb a smluvnich Grokovych sazeb a jsou k rozvahovému dni
trzni irokovou sazbou. Ocenéni derivatu odpovida stupni 2 v hierarchii ur€eni realné hodnoty. Vzhledem k pouziti
zajistovaciho ucetnictvi — zajisténi penéznich tokl — je zména realné hodnoty derivatu zachyceni jako soucast
ostatniho Uplného vysledku. Realna hodnota ménovych opci vychazi z ocefiovaciho modelu a kalkulace uc¢inéné
bankou, ktera je protistranou ve sjednaném kontraktu. Ocenéni derivatu odpovida stupni 2 v hierarchii urceni
realné hodnoty a zména realné hodnoty derivatu je zachycena ve vysledku hospodareni.

Finanéni aktiva (penézni prostfedky, obchodni pohledavky a poskytnutd pujcka) jsou ocefovana v zdstatkové
hodnoté, ktera se k rozvahovému dni vyrazné neodchyluje od realné hodnoty.

Finanéni zavazky s proménlivym Uro¢enim — emise dluhopist a bankovni Uvér od UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. — jsou ocefiovany v zUstatkové hodnoté, pfi¢emz jejich uro€eni je pribézné aktualizovano dle
vyvoje trznich drokovych sazeb a v disledku tak ucetni hodnota koresponduje s vyvojem jejich realné hodnoty
s prfipadnymi nevyznamnymi rozdily. Ocenéni ostatnich finan¢nich zavazkua je zalozeno na zlstatkové hodnoté,
ale vzhledem k jeho vysi se realné ocenéni vyznamné neodchyluje.

6.7 Rizeni kapitalu

Cilem Skupiny pfi fizeni struktury kapitalu je zabezpecit jeji schopnost pokracovat v podnikani s hlavnim cilem
produkovat zisky pro své akcionare, udrzovat optimalni pomér vlastnich a cizich zdroju a tlacit na snizovani
celkovych nakladd kapitalu. Struktura zdrojl Skupiny sestava ze zavazkud, které zahrnuji zavazky z uveérd,
emitovanych obligaci, penéz a penéznich ekvivalentd a vlastniho kapitalu. Za ucelem udrzeni ¢&i zlepSeni
kapitalové struktury, mize Skupina pozadat akcionare o zvySeni vlastniho kapitalu.

Vedeni Skupiny sleduje zdroje financovani na zakladé poméru vlastnich a cizich zdroji pocitaného jako pomér
gistého dluhu na celkovém kapitalu. Cisté cizi zdroje jsou poé&itany jako celkové zavazky (véetn& Gvérd a pujéek
a zavazku z obchodniho styku, jez jsou vykazany ve vykazu finanéni situace bez uvazeni odlozeného danového
zavazku) snizené o zuUstatek penéz a penéznich ekvivalentl. Celkovy kapital je pocitan jako vlastni kapital
vykazany ve vykazu finanéni situace plus Cisté cizi zdroje.

Pomeér vlastnich a cizich zdroji k 30. 6. 2018 a 31. 12. 2017 byl nasleduijici:

v tis. K¢ 30/6/2018 31/12/2017
Celkové zavazky 1506 105 1509 755
Minus: penize a penézni ekvivalenty -152 411 -203 932
Cisty dluh 1353 694 1305 823
Vlastni kapital 2703 185 2732379
Celkovy kapitél 4 056 879 4 038 202
Pomér vlastniho a celkového kapitalu 0,67 0,68

7 Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Skupina vede nékolik pravnich sporQ, v nichz vystupuje Spole€nost nebo jeji dcefiné spolecnosti jako Zalobce
pfipadné jako Zalovana strana a Skupiné z téchto sport mohou plynout penézni plnéni, at jiz pfijmy nebo vydaje.
Oproti stavu zvefejnénému v konsolidované ro¢ni ucetni zavérce sestavené k 31. 12. 2017 nedoSlo k vyznamnym
zménam ve vedenych sporech — Zadny novy spor, v némz by byla Skupina stranou zalovanou nebyl zahajen.

8 Udalosti po rozvahovém dni

V cervenci 2018 byla aktualizovana Urokova sazba emitovanych dluhopist a pro Urokové obdobi od 9. Eervence
2018 do 9. ledna 2019 byla nastavena Urokova sazba ve vysi 2,0 % p.a. (zvySeni z pfedchozi urokové sazby 1,6
% p.a.).

V pribéhu obdobi po rozvahovém dni doSlo k pfedb&znému rozhodnuti o prodlouzeni splatnosti pUjcky
poskytnuté spolecnosti StfedoCeska rozvojova, a.s. Splatnost pljcky bude prodlouzena do 31. 12. 2019.
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9 Schvaleni ucetni zavérky

Tato uCetni zavérka byla schvalena jedinym akcionafem Spolecnosti a vydana ke zvefejnéni dne 25. zafi 2018.
|

/ g. Pavei\?ehna%

iy &len piedstavenstva
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