AQUAPALACE, a.s.

Pololetni zprava 2015

V této pololetni zpravé spolenosti AQUAPALACE, a.s. za prvni pololeti roku 2015 byly oproti verzi zvefejnéné dne
18.8.2015 zménény nasledujici idaje:

l. prohladeni uvedené na strané 8 pololetni zpravy
2. informace uvedend na strang 7 pfilohy mezitimni u€etni zavérky v bodg 3, Ze srovnatelné vysledky

prezentované ve vykazu uplného vysledku a ve vykazu penéznich tokli jsou pouze za Emitenta, tj. Ze jsou
zaloZeny na ,,individudlni* a nikoliv na , konsolidované* bazi, ackoliv v ptredchazejicich letech Emitent
sestavoval a prezentoval konsolidované ro¢ni a mezitimni u€etni zavérky.

3. vSechny &iselné udaje za srovnatelné obdobi obsaZené v pololetni zpravé a ptiloZzené mezitimni G¢etni

zavérce prezentuji individualni hodnoty Emitenta
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I. POPISNA CAST POLOLETNI ZPRAVY

Obchodni firma: AQUAPALACE, as.

Sidlo: Praha 5 - Smichov, Jana&kovo nabteZi 1153/13, PSC 150 00
Internetova webova adresa: www.aquapalace.cz

Ic 291 41 729

DIC: CZ 29141729

Datum zalozZeni 28.11.2012

Datum zapisu do obchodniho  8.1.2013

rejstriku:
Doba trvani: na dobu neurditou
Pravni forma: akciova spole€nost (a.s.)

Pravni Fad a prdvni pFedpis: pravni ¥ad Ceské republiky, zejména zakon &. 89/2012 Sb., ob&ansky zdkonik,
zékon €. 90/2012 Sb. O obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o
obchodnich korporacich), zakon €. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani,
zakon €. 563/1991 Sb., o Gdetnictvi, a dafiové zdkony

Misto registrace: spole€nost je zapsanid v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 18793.

1) P¥edmét podnikani

Spoleénost AQUAPALACE, a.s. (IC: 29141729) byla zapsana do obchodniho rejstriku 8.1.2013. K 1.7.2013
probéhla fuze sloudenim se spolenosti GREENVALE a.s. (IC: 27393411) tak, Zze spole¢nost GREENVALE
a.s. zanikla a ndstupnickou spolecnosti se stala AQUAPALACE, a.s. Spoleénost GREENVALE a.s. vlastnila
Aquapark a hotel, ktery tak preSel do vlastnictvi AQUAPALACE, as. Cinnosti AQUAPALACE, as. dle
obchodniho rejstiiku je:

* Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 aZ 3 Zivnostenského zdkona.

Spole¢nost GREENVALE a.s. (ICO 273 93 411) byla zaloZena koncem roku 2005. Spole¢nost nakoupila na
pfelomu roku 2005/2006 rozestavény aquapark v Cestlicich u Prahy. Aquapark se nachazi v obchodni zéné,
ktera lezi v t&sné blizkosti dalnice D1 na Brno.

V ramci vy$e uvedené ¢innosti byla dokoncena vystavba aquaparku, jehoz provozovatelem je spole¢ny podnik —
joint venture GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. - zaloZeny spolenostmi GMF GmbH & CO KG a SPGroup
a.s.

Soudasné byl na volném pozemku u Aquaparku dokonéen v r. 2008 hotel, jehoZ provozovatel se stal spolecny

podnik — joint venture Redvale a.s. - vlastnény spole€nostmi VIENNA INTERNATIONAL Hotelmanagement
AG specializujici se na management hotelt a SPGroup a.s.

V srpnu 2009 byla ukonéena spoluprace s firmou VIENNA INTERNATIONAL Hotelmanagement AG. Hotel
je fizen i nadale spolecnosti Redvale, jejimZ jedinym vlastnikem je vSak jizZ pouze SPGroup a.s.
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Spole¢nost AQUAPALACE nemd 7adné zaméstnance. Spolecnost je fizena pouze na zakladeé smlouvy o fizeni
spolecnosti SPGroup a.s.

Financovani vystavby prob&hlo z vlastnich zdroji akcionafe a jeho skupiny SPG.

2) Hospodaiské vysledky vé. ovliviiujicich faktord

V roce 2008 spolednost ukonéila dostavbu Aquaparku (véetné dvou parkovacich domi) a hotelu. Finanéni
ziétovani staveb bylo definitivn€ ukon€eno v r. 2009.

Provoz Aquaparku byl zahajen 7.5.2008. Nejlepsimi mésici jsou vzdy ty, kdy maji lidé dostatek volného Casu.
Jedna se tak pfedeviim o Cervenec a srpen, dale ¢dsteéné o Gnor ¢i biezen, kdy jsou jarni prazdniny.

Provoz hotelu byl zahajen 1.12.2008. Hotel je vybaven kongresovymi prostory, jejichZz velka kapacita je
srovnatelnd pouze se ¢tyfmi hotely v Praze.

Obsazenost, resp. trzby hotelu stale rostou, coZ je dano kombinaci korporatni a soukromé klientely. V tydnu se
konaji kongresy, o sobotach a nedélich pfichdzeji navitévnici aquaparku, o prazdninach (kdy se kongresy
vétdinou nekonaji), pak individualni turisté.

Od 1.12.2011 je provozovatelem viech gastro provozli v Aquaparku spole€nost Redvale, a.s. Tato zména byla
udinéna proto, Ze Redvale, a.s. jako provozovatel hotelu a restaurace ma s gastro provozem veétsi zkuSenosti, nez
provozovatel Aquaparku GMF AQUAPARK PRAGUE, as., a muze rovnéz vyuzit synergickych efektl
z velikosti.

Najemné z Aquaparku za 1. pololeti 2015 ¢inilo 46,46 mil. K&, ndjemné z hotelu &inilo 19,8 mil. K¢.

Co se tyka kvality stavby a technologii, 1ze konstatovat, Ze tyto jsou na dobré turovni. Veskeré nedostatky byly
reklamovany a dodavateli postupné odstrailovany. Na kvalitu poskytovanych sluZeb to v§ak nema dopad.

Soudasti objektu Aquaparku je kotelna, kterd dodava teplo jak Aquaparku, tak i hotelu. Sou€asné vyrabi
v kogenera¢nich jednotkach elektrickou energii, kterd je spotfebovana v Aquaparku.

Provoz kotelny byl zajistovan smluvné spolednosti GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. do 30.9.2012, Od
1.10.2012 ziskala spoletnost GMF AQUAPARK PRAGUE, as. piislu$né licence a provozuje pronajatou
kotelnu a kogenera¢ni jednotky na vlastni tcet. Od kvétna 2013 doSlo k piipojeni kogeneracnich jednotek
vyrab&jicich elektricky proud do vefejné sité a zahajeni prodeje elektiiny, kterou nespotiebuje Aquapark a hotel.
V roce 2015 probihal v Aquapalace projekt s podporou Agentury pro podporu podnikani a investic CzechInvest
s ndzvem ,,ZvySovani Géinnosti pfi vyrobé, pfenosu a spotiebé energie v AQUAPALACE®, ktery bude ukoncen
k 31.7.2015.

Vystavba Aquaparku a hotelu probéhla pouze za vyuZiti prostfedki akcionéafe a jeho finanéni skupiny SPG.
Tyto prostiedky byly poskytnuty formou pijcky s tim, Ze akcional poskytl prostiedky bezlroéné, SPGroup za
urok 5% p.a. AQUAPALACE nemd 24dné bankovni uvéry. 9.1.2009 emitoval Greenvale dluhopisy ve
jmenovité hodnoté 400 mil. K& Vynos z dluhopisti byl pouzit na sniZenf tvéru vici spoleénosti SPGroup.
Splatnost dluhopisti byla 9.1.2014. Schiize véfiteld, konana dne 9.5.2013, jednomysIné schvilila navrh na
prodlouzeni splatnosti dluhopist o dal3ich pét let, tj. na 9.1.2019.

V bfeznu 2014 byla uvedena do provozu daldi atrakce - laserova show, kdy na vodni clonu jsou promitiny
obrazy, které se zhmotni a doslova vznaseji ve vzduchu. Toto vSe je doprovazeno hudbou.

Od dubna 2014 probihala vystavba vnitini divoké feky a velkokapacitniho toboganu. Do provozu byly obg
atrakce uvedeny koncem d&ervna, tj. pfed hlavni sezonou. Timto se vyrazné zvySila kapacita skluzavek a
tobogédnii aquaparku a byly tak odstranény fronty na atrakce ve $pickach.
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Od listopadu r. 2014 do konce 1. pololeti 2015 probihalo zastfeSeni venkovni terasy v hotelu, coZ zahrnuje
vytvofeni samostatného salonku s kapacitou 60 mist a rozifeni vlastnf restaurace o dalich cca 80 mist. Timto
se vyrazné zvysi komfort hotelovych hostl a G¢astnik( konferenci. ¢

Diilezité faktory ovliviiujici hospodaieni

Aquapark je druh zabavy naro¢ny na investice, a proto tuto zabavu nelze jednoduSe modifikovat a upravovat dle
ménicich se potfeb zdkaznikll, kdy zdkaznik ma rdd vZdy néco nového. Ekonomika provozu proto zavisi
predevsim na:

*  poétu navitévnika

+  vyii obvyklé utraty navitévnika zahrnujici vstupné, platby za gastro a dalsi sluzby

Vyse vstupného je limitovdna nejen konkuren&nimi projekty ostatnich aquaparkd, ale celym zabavnim
pramyslem.

Pocet navitévniki je ovlivnén piedeviim volnym Casem a ddle pak konkurennimi zabavnimi projekty.
Hotel poskytuje ptedev§im sluzby ubytovani a poskytovani konferenénich prostor. Objem téchto sluZeb je
ovlivnén piedeviim rozvojem turistického ruchu a déle pak ochotou firem utrécet za organizaci Skoleni ¢i

konferenci v kvalitnich hotelovych prostorach.

Rizika a nejistoty, které mohou provizet podnikatelskou ¢innost.

Mezi hlavnf rizika a nejistoty Aquaparku lze jmenovat:
+ nedodrZovéni hygienickych pravidel
nemocnost obyvatel (chiipkova epidemie)
hospodatsk4 krize vedouci ke sniZeni prijma obyvatel
uspornd opatieni vlady vedouci ke sniZeni realnych pi{jm obyvatel
zvySovani sazby DPH, které nelze plné promitnout do cen z diivodi konkurenceschopnosti
nehody v Aquaparku
negativni publicita

A

ProtoZe €innost hotelu je tizce spojena s Aquaparkem, viechna rizika Aquaparku lze povaZovat i za rizika
hotelu, ktera mtizou vést ke sniZzeni navitévnosti. Mezi dal$i rizika hotelu patfi finanéni krize dopadajici na
primysl turistiky.

Odéekavané hospodaieni v dalSich 6 mésicich roku 2015

Ve druhém pololeti 2015 neocekavdme vyraznou zménu v hospodafeni provozovatelli Aquaparku a hotelu.
Piedpokladame, Ze planovana vy3e ndjemného bude dodrZena.

3) Srovnani s odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku
V 1. pololeti 2015 ve srovnani s 1. pololetim 2014 podafilo zvySit ndvstévnost i trzby Aquaparku. Vzhledem
k rozsifeni kapacity tobogant a divoké feky vSak predpokladame, Ze celorocni pocet navstévniki bude vyssi nez
v roce 2014.

V 1. pololeti 2015 se obsazenost pokojii hotelu ve srovnéni s 1. pololetim roku 2014 zvysila.

Néjemné z Aquaparku za 1. pololeti 2015 ¢inilo 46,47 mil. K&, ndjemné z hotelu ¢&inilo 19,8 mil. K¢&. Ve
srovnatelném obdobi roku 2014 ¢inilo najemné 42 mil. K& z Aquaparku, resp. 16,8 mil. K¢ z hotelu.
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4) Predpokladany budouci VYVOj podhikatelske’ ¢innosti a jého
_ hospodarskych vysledku

V prvnim pololeti roku 2015 probéhly investice do aquaparku a hotelu ve vysi 18,7 mil. K&, pfi¢emZ z toho byly
investice do zastfeSeni restaurace TERRA a modernizace restaurace ASTRA v hotelu ve vyi 10,5 mil. K&
a7 mil. K& do zvySovéni uCinnosti pii vyrobé, pfenosu a spotiebé energie. Koncem roku 2014 bylo zahdjeno
zastfeSen{ terasy hotelu a tim roz$ffeni kapacity restauraci hotelu. Toto bylo nezbytné vzhledem k tomu, Ze
v minulych letech do3lo postupné ke zvySenf poltu liZek tak, Ze nékteré pokoje byly zménény na rodinné
pokoje (4 luzka) a u fady pokoji byly doplnény piistylky. Kapacita restaurace se tak stala ve Spitkéach
nedostate¢nou.

Co se tyka trzeb, tyto jsou v roce 2015 naplanovéany takto:
+ najemné Aquapark - 92,94 mil. K&
*+ najemné Hotel - 39,6 mil. K¢

Provozni ndklady jsou tvofeny t&€mito nejvétsimi polozkami:
+  pojisténi nemovitosti - 0,8 mil. K¢
dail z nemovitosti - 0,7 mil. K&
provozni administrativni ndklady (audit, GCetnictvi, pravni sluzby, atd.) -2,5 mil. K¢
osobni naklady - 0 mil. K€ (spoleénost nemé zaméstnance)
sprava a vedeni podniku na zéklad€ smlouvy o fizeni — 1,5 mil. K&
ostatni 1 mil. K&

> b b B

Investi¢ni vydaje (CAPEX dle IFRS) jsou tvofeny témito polozkami:
+ opravy a udrzovani - 2 mil. K¢
+ investi¢ni vydaje béZné na Aquapark — 12 mil. K&
+ investi¢ni vydaje na modernizaci a rozsifeni kapacity restaurace hotelu - 18 mil. K&

Z vy$e uvedeného lze ofekavat roéni provozni zisk bez vlivu pfecenéni investic do nemovitosti na trovni cca
118 mil. K&. Vy$i skuteénych finanénich nékladi dle soucasného stavu rozloZeni pijéek a emise dluhopisi lze
odhadnout na 17 mil. K¢&. Celkovy hospodaisky vysledek je vak ovlivnén i pfecenénim nemovitosti Aquaparku
a hotelu, které provadi znalec.

V roce 2015 ofekavame vzestup navstévnosti i trZeb, pfi€emz tento trend by mél pokracovat v dalsich letech.

Cilem roku 2015 spole¢nosti AQUAPALACE je zajisténi dobrého stavu nemovitosti, které tak piisp&ji ke
zvySenym trzbam provozovatelil.

Z hlediska provozovatele Aquaparku je vr. 2015 cilem udrZeni sou¢asné vysoké kvality poskytovanych sluZeb
v Aquaparku pfi zvySovani navstévnosti a primérné ttraty navstévnika.

Z hlediska provozovatele Hotelu se oekdvé zvySené vyuZivani kongresovych prostor a poskytovani ubytovani
pro navitévniky Aquaparku, kongresti a individualnich turistli v letnich mésicich.
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5) Zmény ve struktuie akcionaru
Zadné zmény ve struktufe akcionatd v r. 2015 nenastaly.

V bieznu 2013 doslo k pievodu 100% akcii spole¢nosti GREENVALE a.s. z akcionafe ing. Pavla Sehnala na
spoletnost SPGroup a.s., sidlem Masarykovo nabt. 28, Praha 1, jejimZ jedinym akcionafem je ing. Pavel Sehnal.

V kvétnu 2013 schvalila SPGroup a.s., jako jediny akcionaf spoleénosti GREENVALE a.s. a AQUAPALACE,
a.s. sidlem Praha 5 — Smichov, Jand¢kovo nabfezi 1153/13, fuzi slouenim t&chto spole¢nosti tak, Ze spole¢nost
GREENVALE a.s. zanika a nastupnickou spole¢nosti se stava spole¢nost AQUAPALACE, a.s. Zékladni kapital
byl pfi flizi zvySen na &astku 1 702 000 000 K¢&. Spole¢nost AQUAPALACE, a.s. vznikla v lednu 2013, jeji
zakladni kapital ¢inil 2 mil. K¢ a spole¢nost nevykonavala zadnou innost.

Pfeména spole¢nosti formou fize slou¢enim byla piedem rovnéZ schvélena schizi véfitelt dluhopisi, kterd se
konala 9.5.2013.

Flze byla zapsana do obchodniho rejstitku ke dni 1.7.2013, coz znamen4, Ze zanikla spole¢nost GREENVALE
a.s. a viechen jeji majetek, prava, pohledavky, zavazky, atd. pfesel na spoleénost AQUAPALACE, a.s., kterd se
tak stala i emitentem jiZ vydanych dluhopisi GREENVALE VAR/19 s povinnosti tyto dluhopisy splatit.

Na pozemcich AQUAPALACE, a.s. bylo dlouhodobé umisténo vodni hospodaistvi IT obce Cestlice. Obec za
toto umisténi plati ngjemné formou poplatku za vécné bfemeno ve vysi 2,1 mil. K& roéné s navySovanim o
inflaci.

Dne 16.12.2013 vznikla vkladem ¢asti podniku spole€nosti AQUAPALACE, a.s. spoletnost Angarmos plus
a.s., sidlem Jana¢kovo nabfezi 1153/13, Smichov, 150 00 Praha 5, IC: 02447649, Angarmos plus a.s. se stal
vlastnikem pozemkii, na kterych se nachazi vodni hospodafstvi II provozované obei Cestlice. Vyse uvedend
najemné tak preslo na 100% dcetinou spole¢nost Angarmos plus a.s.

Jedna se o nasledujici pozemky:

Oznafeni pozemku Vymeéra parcely Druh pozemku Popis
parcelnim &islem (m2) /zpiisob pouZiti
475/4 567 vodni pl./ nadrz uméla Vodni hospodéistvi 11
475/5 4 647 vodni pl./ nadrz uméla Vodni hospodaistvi 11
475/6 3073 ost.pl./manipulaéni pl. Vodni hospodafstvi 11

Majoritnim akcionafem spolecnosti Angarmos plus a.s. se stala k 31.12.2014 matefska spole¢nost SPGroup a.s. Aquapalace
a.s. vlastni pouze jednu akeii.

II. TABULKOVA CAST - neauditovana

Prohladuji, Ze pololetni zprava podava dle mého nejlepstho védomi vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta za uplynulé uietni obdobi a o vyhlidkdch budouciho
vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

V Praze dne 18.8.2015

j Ihg. Pavel Sehnal
clen pfedstavenstva AQUAPALACE, a.s.

AQUAPALACE, as. Pc‘)@.tni 4va 2015 8




AQUAPALACE, a.s.

Mezitimni acetni zavérka
sestavena k a za pololeti koncici
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Mezitimni tcetni zdvérka spolecnosti AQUAPALACE, a.s. || 1. pololeti 2015
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Mezitfmni ticetni zavérka spolecnosti AQUAPALACE, a.s. || 1. pololeti 2015

AQUAPALACE, a.s.

Vykaz finanéni situace (heauditovany)

k 30. cervnu 2015
(v tisicich K&)

AKTIVA

Dlouhodoba aktiva
Investice do nemovitosti
Financni investice
Dlouhodoba aktiva celkem

Kratkodoba aktiva
Obchodni a jiné pohledavky

Pohledévka z prodeje dcefiné spolecnosti

Naklady pfistich obdobf
Penize a penézni ekvivalenty
Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Viastni kapital

Vlozeny kapital

Nerozdélené vysledky

Viastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky
Emitované dluhopisy

OdloZeny danovy zavazek
Ostatni finanéni zavazky
Dlouhodobé zivazky celkem

Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky

Uvéry a viplitky

OdloZené vynosy

Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Poznamka 30/6/2015 31/12/2014
6 4 721743 4 721743
1 1

4721744 4721744

7 31100 22 442
- 14 999

- 65

10 509 16 537

41 609 54 043

4 763 353 4 775 787

1913 530 1913 530

928 345 922 856

2841 875 2 836 386

8 399 654 399 604
12.2 608 965 588 580
11 1828 2 081
1010447 990 265

9 6 577 4275
10 904 454 936 461
- 8 400

911 031 949 136

1921478 1939401

4 763 353 4 775 787
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AQUAPALACE, as.
Vykaz Gplného vysledku (neauditovany)

za pololeti koncici 30. ¢ervna 2015
(v tisfcich K&)

Najemneé z pronajmu investic do nemovitosti
Urokové vynosy

Ztrata z precenéni investic do nemovitosti
Spotfeba materialu a nakoupenych dodavek
Sprava a vedeni podniku, poradenské sluzby
Financni naklady

Ostatni naklady

Zisk pred zdanénim

Dari ze zisku

Zisk po zdanéni za obdobi

Ostatni dplny vysledek po zdanéni za obdobi

Celkovy (plny vysledek za obdobi

Pololeti koncici

Pololeti koncici

Poznamky 30/6/2015 30/6/2014
6 66 270 58 800
21 40

6 -18 682 -9 466
-1 848 -3 098

=175 -1058

13 -17 097 -20 270
-1 614 -1 189

25 875 23 759

12.1 -20 386 -6 181
5489 17 578

5489 17 578
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AQUAPALACE, a.s.

Vykaz penéznich toki (neauditovany)

za pololeti koncici 30. ¢ervna 2015
(v lisicich K¢)

Penézni toky z provoznich ¢innosti
Zisk za obdobi
Upravy o:
Darovy dopad do vysledku hospodareni
Urokové vynosy
Urokové naklady
Ztréta z pfecenéni investic do nemovitosti

ZvySeni obchodnich pohledéavek a nakladi pfistich obdobi

Zvyseni (sniZeni) obchodnich a jinych zavazkd

Pfijaté Groky
Cisté penize z provoznich ¢innosti

PenéZni tok z investicnich Cinnosti

Vydaje spojené s pofizenim investic do nemovitosti
Penézni pfijem z prodeje dcefiné spolecnosti

Cisté penize pouzité v investi¢nich ginnostech

Penézni toky z financovani

Splatky Gvérd a vypljcek

Placené Groky

Platby nakladfi na zménu emisnich podminek
Cisté penize pouZité pfi financovani

Cisté zvySeni penéz a pendznich ekvivalentd

Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi

Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi

Pololeti koncici

Pololeti koncici

Poznamky 30/6/2015 30/6/2014
5489 17 578

121 20 386 6 181
=21 -40

13 17 062 20 245
6 18 682 9 466
61 598 53 434

-8 596 -1 587

-7 364 1 537

45 638 53 384

24 49

45 662 53433

-17 349 -15 327

14 999 =

-2 350 -15 327

10 -42 642 -44 000
-6 698 -4 780

- -150

-49 340 -48 930

-6 028 -10 824

16 537 76 204

10 509 65 380
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AQUAPALACE, a.s.

Vykaz zmén vlastniho kapitalu (neauditovany)

za pololeti kon&ici 30. cervna 2015
(v tisicich Kg)

Viastni

Zakladni Dodateéné Nerozdélené kapital

kapital vioZeny kapital vysledky celkem

Zistatek k 1/1/2015 1702000 211530 922 856 2836 386
Zmény béhem 1. pololeti 2015

Celkovy Uplny vysledek - r 5489 5 489

Zistatek k 30/6/2015 1702 000 211 530 928 345 2 841 875

Vlastni

Zakladni Dodatecné Nerozdélené kapital

kapital viloZeny kapital vysledky celkem

Zlstatek k 1/1/2014 1702 000 194 786 893 714 2790 500
Zmény béhem 1. pololeti 2014

Celkavy Gplny vysledek s - 17 578 17 578

Zistatek k 30/6/2014 1702000 194 786 911 292 2808078
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Komentare k Gcetnim vykazim (neauditované)

1 Vykazujici jednotka

Mezitimni ugetni zavérka je sestavena za spoleénost AQUAPALACE, a.s. (dale jen ,AQUAPALACE" nebo
.Spoleénost") se sidlem Janackovo nabfezi 1153/13, 150 00 Praha 5 - Smichov, Ceska republika a.s.

2 Prohlaseni o shodé s ucetnim pravidly

Mezitimni G€etni zavérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi a vjeho navaznosti
v souladu s Mezindrodnimi standardy GZetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS)
a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spoleCné pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezinarodni Géetni standardy
(IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni uetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.

3 Podstatna ucetni pravidla a zmény v Gcetnich pravidlech

Mezitimni Gcetni zavérka byla sestavena v konzistenci Géetnich pravidel aplikovanych v posledni roéni
konsolidované ucetni zavérce, ktera jsou v ni blize popséna. V pribéhu mezitimniho ucetniho obdobi nedoslo
k Zadné podstatné zméné v aplikovanych Uéetnich pravidlech s vyjimkou neaplikovani konsolidacnich postupt.
Do konce roku 2014 Spole¢nost drzela 100% majetkovy podil v dcefiné spole¢nosti Angarmos plus a.s. Podil byl
prodan k 31. 12. 2014, proto srovnatelné zlstatky prezentované ve vykazu finanéni situace reflektuji finanéni
situaci Spole¢nosti, pficemz vysledky prezentované ve vykazu Upiného vysledku a ve vykazu penéznich tokl za
srovnatelné obdobi — obdobi kongici 30. 6. 2014 - jsou zaloZeny taktéZ na nekonsolidované bazi s ohledem na
poZzadavek zakona o podnikani na kapitdlovem trhu. V pfedchazejicim roce Spole¢nost prezentovala
konsolidovanou mezitimni Uéetni zavérka k 30. 6. 2014, resp. za obdobi kongici 30. 6. 2014, a proto se
srovnatelné Udaje prezentované v této ucetni zdvérce pIné neshoduji s Gdaji prezentovanymi za stejné obdobi
v mezitimni Ucetni zavérce minuly rok.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu pokraéujiciho podniku, ktery nebyl do data schvaleni mezitimni Géetni
zavérky naruSen, a je sestavena na bazi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni investic do nemovitosti a
finanénich nastroji (obchodnich pohledavek a zavazk(, pfijatych Gvérd), jejichZz ocenéni je zaloZzeno na redlné
hodnoté.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze mezitimni Gcetni zavérka neobsahuje viechny informace pozadované pro béznou
roéni UCetni zavérku, musi byt analyzovana spole¢né a v navaznosti na posledni roéni konsolidovanou Gcetni
zavérku sestavenou k 31. prosinci 2014, ktera je vefejné publikovana.

Nova a novelizovana tcetni pravidla IFRS pfijata Spole€nosti

Spole¢nost od 1. ledna 2015 zacala pouzivat nasledujici nové &i novelizované IFRS:

= K 1. &ervenci 2014 nabyly Gginnosti novelizace obsazené ve Vyroénim zdokonaleni IFRS cyklus 2011 — 2013
a Wroénim zdokonaleni IFRS cyklus 2010 — 2012. Zadna z obsaZenych novelizaci nema vyznamny dopad
na soucasné vysledky a ucetni pravidla Spole¢nosti.

= K 1. ¢ervenci 2014 nabyla G¢innosti novelizace IAS 19 Zaméstnanecké poZitky: Plany definovanych poZitkt —
prispévky zaméstnanctd. Spolecnost neeviduje plany definovanych pozitkl, a proto novelizace nema zadny
dopad na finanéni situaci a vysledky Spole¢nosti.

Nova a novelizovana uéetni pravidla IFRS, kterd byla vydana, ale nejsou doposud uéinné a nebyly
Spoleénosti pouzity

Do data schvaleni této Ucetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, které v8ak nebyly
k pogatku b&Zného Uéetniho obdobi Gginné a Spoleénost je nepouzila pfi sestavovani této Ucetni zavérky:

=V lednu 2014 byl vydan Gzce zaméfeny IFRS 14, ‘Regulatory Deferral Accounts’, (Gginnost pro ro¢ni Gcetni
zavérky zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji), ktery se vztahuje vyluéné na prvouZivatele plsobici v odvétvi
cenové regulace. Standard nebude mit Zadny dopad na Spole¢nost.

=  Vkvétnu 2014 byl vydan IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky (G&innost pro roéni Ucetni zavérky
zacinajici 1. ledna 2017 nebo pozdé&ji; soucasné je jiz zvefejnén navrh na odloZeni Gcinnosti na 1. ledna
2018), ktery pfi své Gcinnosti nahradi IAS 11 Smlouvy o zhotoveni a IAS 18 Vynosy a rozsifi Upravu
v IAS 39, resp. IFRS 9, nebot' vynosy z dividend a vynosové Uroky jiz nebudou obsahem IFRS 15 (aktuaing
jsou vIAS 18), ale pfimo ve standardu pro finanéni nastroje. Vzhledem ktomu, Ze obchodni aktivita
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Spoleénosti spociva v pronajmu nemovitosti, neni otekavan zasadni dopad tohoto standardu na ucetni
zaverku. Spoleénost nova pravidla viak bude jesté hloubé&ji analyzovat. Standard neni doposud schvalen pro
pouziti evropskymi spole¢nostmi

=V gervenci 2014 byla vydana finalni a kompletni verze IFRS 9 Financni nastroje (U€innost pro roéni Géetni
zavérky zaginagjici 1. ledna 2018 nebo pozdéji). IFRS 9 obsahuje nové poZzadavky na klasifikaci a ocefiovani
finanénich aktiv a zavazkil, souvisejici uznani i oductovani, znehodnoceni finanénich aktiv a zajistovaci
Géetnictvi. Spole¢nost pfedbézné neotekava zasadni dopady nové Upravy s ohledem na zakladni podoby
finan¢nich nastroji (obchodni pohledavky a zavazky, Gvéry), které jsou prezentovany v ucetni zavérce.
Standard neni doposud schvalen pro pouziti evropskymi spoleénostmi.

=V prosinci 2014 byla vydana novelizace IAS 1 Prvoini zvefgjnéni (G&innost pro roni ucetni zavérky zaéinajici
1. ledna 2016 nebo pozdé&ji), kterd se dotyka vybranych znepokojeni k sou¢asnym poZadavkim na
prezentaci v ucetnich vykazech a zvefejnéni v pfiloze. Novelizace je dilCim vystupem dlouhodobé&jsiho
projektu vénovaného principim a obsahu zvefejfiovanych informaci. Vedeni Spolec¢nosti pfistoupi k analyze
novych pozadavkd, aby vyhodnotilo dopad na budouci Ugetni zavérky.

=  Béhem roku 2014 bylo vydano nékolik dal$ich novelizaci s Gcinnosti pro ro¢ni Géetni zavérky zacinajici
1. ledna 2016 nebo pozdéji, které viak nemaji zadny dopad na finanéni situaci a vykonnost prezentovanou
v U¢etni zavérce Spolec¢nosti. Jde o tyto novelizace:

Novelizace IFRS 11 Zachyceni pofizeni podilu ve spoleéné operaci

Novelizace IAS 16 a IAS 38 Vyjasnénl akceptovatelnych mefod odpisovani

Novelizace IAS 16 a IAS 41 Zemédglstvi: Bearer Plants

Novelizace |AS 27 Ekvivalencni metoda v individualni tceini zavérce

Novelizace IFRS 10 a IAS 38 Prodef nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym nebo
spolecénym podnikem

o Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Investicni spolecnosti: PouZiti konsolidacnich vyjimek

O 0 0o 0o O

o Vyroéni projekt zlepSeni IFRS - cyklus 2012-2014

4 Sezénnost

Podnikatelské aktivity Spole¢nosti nejsou vyznamné ovlivnény sezénnimi vykyvy.

5 Odhady

Sestaveni mezitimni UCetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje, aby vedeni Spole¢nosti uskutecnilo odhady
a predpoklady, které ovliviuji hodnoty aktiv a zavazk(, vynost a nakladd, jeZz jsou vykazovany v Uéetnich
vykazech a souvisejicich komentafich. Pfi pfipravé mezitimni (éetni zavérky byly zasadni usudky vedeni
Spole¢nosti a klitové zdroje nejistoty pii odhadech shodné s témi, které byly uvazeny a blize popsany v roéni
konsolidované Ucetni zavérce sestavené k 31. prosinci 2014.

6 Investice do nemovitosti

Spole¢nost k rozvahovému dni eviduje jako investice do nemovitosti komplex aquaparku (AQUAPALACE
PRAHA) a hotelu (AQUAPALACE HOTEL PRAGUE), které pofidila a zadala pronajimat v roce 2008. Jde tak
o investice Spole¢nosti viastnéné, dokonéené a svymi najemci vyuzivané:

v tis. K¢ Komplex nemovitosti
Realna hodnota k 31/12/2014 4721743
pfiristky 18 682
ztrata z pfecenéni do vysledku hospodareni -18 682
Reélna hodnota k 30/6/2015 4721743
v tis. K¢ Komplex nemovitosti
Realna hodnota k 1/1/2014 4 686 599
pfirtstky 39674
ztrata z pfecenéni do vysledku hospodareni -9 466

Realna hodnota k 30/6/2014 4716 807
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Investice do nemovitosti jsou ocefiovany redlnou hodnotou na pokradujici bazi s pravidelnym piecené&nim
k rozvahovému dni a se zachycenim zmény v realné hodnoté do vysledku hospodafeni, které je zasadni
polozkou vykazu uplného vysledku stejné tak, jako Ucetni hodnota investic do nemovitosti ve vykazu finanéni
situace. Redalna hodnota investic do nemovitosti byla stanovena internim expertnim odhadem Spolecnosti
vychazejicim z ocenéni znalce v oboru ocefiovani. Ocenéni k 30. ¢ervnu 2015 bylo ponechano na Grovni ocenéni
k 31. prosinci 2014, nebot' nebyla zaznamenana zadna vyznamna zména vstupnich tdajl, které by ovlivnily vysi
ocenéni investice. Vnitfni pomeéry i vnéjsi ekonomické prostiedi v uplynulém obdobf vykazovaly zna¢nou stabilitu,
pfipadné s mirnym zlepdenim ristovych ukazatell, a proto ocenéni nebylo pozménéno a daldi detailni odhad
realné hodnoty bude uskutecnén pfi pfipravé rocni ucetni zavérky k 31. prosinci 2015.

Realna hodnota je vzhledem k neexistenci bé&znych trznich cen na aktivnich trzich stanovena pomoci
ocefiovactho modelu diskontovanych penéZnich toki, t. vynosovou metodou a sohledem na wyuZiti
nepozorovatelnych proménnych odpovida udrovni 3. Ocenéni vychdzi z odhadovanych budoucich &istych
penéznich pfijml generovanych z pronajmu nemovitosti, které jsou diskontovany na sou¢asnou hodnotu pomoci
diskontni sazby zalozené na veli¢iné vazenych primérnych naklad( kapitalu (WACC) (31. 12. 2014: 8,57 % p.a.;
30.6.2014: 8,18 % p.a.).

Projekce penéznich tokl vychazi z detailniho finanéniho planu pro nasledujicich 5 let, tj. 2015 az 2019, v némz je
najemné rostouci s postupné klesajici meziroéni mirou rlstu. Po roce 2019 je uvaZovana v ocenéni perpetuita

pracujici s konstantni mirou rdstu 5 % p.a. (stabilné pouZivana ve vypoétech i v minulosti). Vstupnimi hodnotami

pro odhad budoucich &istych penéznich pfijma byly:

= najemné (aquapark i hotel jsou pronajimany a najemce plati Spole¢nosti najemné, odhadované budouci
pfijmy z ndjemného vychazeji z aktualnich smluvnich podminek);

= provozni naklady (zahrnuji zejména poji$téni majetku, dan z nemovitosti apod. a vychazi z aktualné platnych
smluvnich, zakonnych a jinych podminek);

= planovana vyse vydajl na rekonstrukce a vyznamné opravy (odhadnuto jako postupné rostouct).

V prithéhu mezitimniho obdobi Spolecnost navySila hodnotu nemovitosti o 18 682 tis. K& pofizenim nowvych
majetkovych polozek, které jsou do komplexu nemovitosti zahrnuty. K 30. ¢ervnu 2015 Spolecnost eviduje
neuhrazené investicni zavazky ve vysi 3 468 tis. KE (31. 12. 2014: 2 454 tis. K&).

V souvislosti s investicemi do nemovitosti uznala Spole€nost ve vysledku hospodafeni nasledujici polozky:

Pololeti koncici Pololeti koncici
v tis. K¢ 30/6/2015 30/6/2014
Najemné za aquapark 46 470 42 000
Najemné za hotel 19 800 16 800
Celkové najemné z investic do nemovitosti 66 270 58 800
Pfimé provozni naklady v&. GdrZby aquaparku 1639 27
Piimé provozni naklady v&. udrzby hotelu 799 2 523
Celkové pifimé provozni naklady investic do nemovitosti 2438 2 550
7 Obchodni a jiné pohledavky
v tis. Ké 30/6/2015 31/12/2014
Obchodni pohledavky 30233 22 153
Poskytnuté zalohy 743 267
Ostatni pohledavky 124 22
Obchodni a jiné pohledavky celkem 31100 22 442

Obchodni pohledavky sméfuji za provozovateli aguaparku a hotelu, fj. investic do nemovitosti — spole€nostmi
GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. a Redvale as. Jedna se o neuhrazené najemné a souvisejici sluzby,
preli¢tované energie.
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Analyza stafi obchodnich pohledavek, které jsou ke konci G€etniho obdobi po splatnosti, ale nemaji snizenou
hodnotu:

v tis. K& 30/6/2015 31/12/2014

Pohledavky pred splatnosti - -
Pohledavky po splatnosti, ale nesnizene

0 - 30 dni 9372 16 940

30 - 60 dni 9372 -

60 - 90 dni 8 469 5213

90 - 120 dni 3020 -
Celkem pohledavky po splatnosti, ale nesnizené 30233 22 153
Obchodni pohledavky celkem 30 233 22153

8 Emitované dluhopisy

Od 9. ledna 2015 byla pozménéna nominalni Urokova sazba u emitovanych diuhopis(i na hodnotu 2,22 % p.a. pro
Sestimésiéni obdobi do 9. ¢ervence 2015, &imZ dodlo ke sniZenf Urokové sazby platné pro pfedchozi pololeti
(2,28 % p.a.). K30. &gervnu 2015 Spoleénost prezentuje mezi kratkodobymi zavazky nabéhly zavazek
z Urokovych nakladl ve vysi 4 224 tis. K.

Zavazky z emitovanych dluhopist jsou zajistény nemovitostmi ve vlastnictvi Spolecnosti, pfiemz v jejich vyctu
nedoslo k Zadnym zménam oproti posledni ro€ni Ucetni zavérce. U€etni hodnota zastavenych nemovitosti
k 30. ¢ervnu 2015 ¢ini 4 721 743 tis. K& a jde o nemovitosti tvofici komplex aquaparku a hotelu.

9 Obchodni a jiné zavazky

v tis. K¢ 30/6/2015 31/12/2014
Obchodni zavazky 4 006 2 547
Zavazky vugci statu (DPH) 1365 1101
Zavazky z pozastavek 1206 627
Obchodni a jiné zavazky celkem 6 577 4 275

10 Uvéry a vypujéky

v tis. K& 30/6/2015 311212014
Uvér od SPGroup 135 000 175 000
Uvér od kontrolniho vlastnika 762 628 754 256
Bankovni Gvér — kratkodobé splatna ¢ast ztstatku (pozn. 11) 648 635
Uroky k tvé&ru od SPGroup 1954 2327
Uroky k emitovanym dluhopistm 4224 4243
Uvéry a vypujeky celkem 904 454 936 461

Na potatku mezitimniho obdobi roku 2015 byl Gvér od SPGroup a.s. navy$en o ¢ast Grokd nabéhlych k 31. 12.
2014 (2 327 tis. K&) a nasledné v prib&hu mezitimniho obdobi doslo k ¢asteéné Ghradé Gvéru v celkové vysi
splatek 42 327 tis. K&. Soucéasné byly uhrazeny Groky ve vy$i 2 212 tis. Ké (troky za prvni étrtleti 2015). Castka
1 954 tis. K€ prezentovana v tabulce vyse pfedstavuje nesplacené Uroky za druhé ctvrtleti 2015.

V lednu 2015 byl uhrazen pololetni Grok u diuhopist stanoveny za obdobi od 10. Eervence 2014 do 9. ledna 2015
ve vy&i 4 262 tis. K& (kalkulovana na zakladé Urokové sazby 2,28 % p.a.). Od 10. 1. 2015 do 30. 6. 2015 nabé&hla
nova vyse Urokl kalkulovana na zakladé nové stanovené Urokové sazby 2,22 % p.a.

Kontrolnim viastnikem spole¢nosti je pan Sehnal, ktery je jedinym vlastnikem mateiské spole¢nosti SPGroup a.s.
Zména zistatku u nesplaceného Gvéru je dana navySenim o Urokové naklady ve vysi 8 372 tis. K¢, kieré
vychazeji z trokoveé sazby 2,22 % p.a.

10
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11 Ostatni financni zavazky

Ostatni dlouhodobé zavazky zahrnuji zavazky Spolecnosti z pozastavek, které jsou tvofeny zadrzenymi Ghradami
dodavatelim z plavodni ceny dila, resp. dodavky souvisejici s nemovitostmi prezentovanymi jako ,Investice do
nemovitosti’. K 30. 6. 2015 i 31. 12. 2014 se jedna o dvé& pozastavky v celkové vysi 418 tis. K¢, resp. 347 tis. K&
ocenéné na bazi souasné hodnoty ofekdvanych budoucich penéZnich tokd (viz zlstatky v tabulce nize).
Evidované pozastavky jsou splatné nejpozdéji v roce 2018, coz je spojeno s uplynutim zaruénich dob. Pfipadné
mohou zaniknout difve, budou-li pfedloZeny bankovni garance.

V éervnu 2014 uzavfela Spoleénost Uvérovou smiouvu s CSOB Leasing, a.s. v souvislosti s pofizenim nékolika
movitych aktiv zafazenych nasledné do ocenéni pronajimanych nemovitosti. Uvér byl nagerpan v cervenci 2014
pfi pofizeni aktiv ve vysi 2 656 tis. KE a od srpna 2014 je mésicné splacen splatkou ve vysi 60 tis. K& Doba
splatnosti je 48 mésicl a koné&i v €ervnu 2018. Efektivni Urokova sazba cini 3,99 % p.a. Pfedmétna aktiva
pfedstavuji zajisténi nesplaceného zlstatku Gvéru. Celkovy nesplaceny zistatek Gvéru (30. 6. 2015: 2 084 tis. K&;
31. 12. 2014: 2 399 tis. K&) je v prezentaci €len&n na dlouhodobé (viz zlstatky v tabulce nize) a kratkodobé
splatnou &ast (viz zGstatky v tabulce v pozn. €. 10)

v fis. K& 30/6/2015 31/12/2014
Zavarzky z pozastavek 392 317
Bankovni Gvér — dlouhodobé splatna cast zistatku 1436 1764
Ostatni finan€ni zavazky celkem 1828 2081

12 Daneé ze zisku

12.1 Dan ze zisku uznana ve vysledku hospodareni

Spole¢nost diky dafiovym odpislim a nakumulované dariové ztrat& je schopna sniZit sv(j zisk na zaklad dané
s nulovou dafiovou povinnosti. Proto neni u¢inén odhad Zadné vyse splatné dané. Celkovy dariovy naklad
prezentovany ve vysledku hospodareni za prvni pololeti 2015 se vztahuje ke zméné odlozené dané&, na jgjiz
hodnotu méle vliv zejména vyuziti dafiové ztraty:

Pololeti konéici Pololeti konéici
V tis. Ké 30/6/2015 30/6/2014
Zisk pfed zdanénim za mezitimni obdobi 25 875 23759
Zakonna darova sazba 19 % 19 %
Dari kalkulovana z vysledku hospodareni 4916 4514
Dariové neuznatelné naklady a nedanéné vynosy 1521 1141
Dopad zmény nevyuzitych danovych ztrat 13 949 526
Celkovy daiiovy naklad 20 386 6181
12.2 Odlozena dan ve vykazu financni situace
30/6/2015 31/12/2014
v tis. K& Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Rozdil v tgetni a darové hodnoté investic do
nemovitosti = 619 515 - 613 294
NevyuZita dariova ztrata 10 550 - 24714 -
Odlozena dai celkem v brutto ocenéni 10 550 619 515 24 714 613 294
Vzajemné zapocteni -10 550 -10 550 -24 714 -24 714
OdloZena daii celkem v netto ocenéni - 608 965 - 588 580

V dobé zpracovani roéni Ucetni zavérky byla odhadovana vy$si darfiova ztrata za rok 2014, ktera byla promitnuta
do vypoctu a uznani odlozené danové pohledavky k 31. 12. 2014. Darové pfiznani Spole¢nosti je zpracovavano
s dvoumeésiénim zpoZdénim a Spole¢nost ma moZnost vyuZit (€asteéné) pozastaveni danovych odpist, k éemuz
vedeni Spoletnosti pozdéji pfistoupilo. Dusledkem bylo nevytvofeni nové darnové ztraty a zvy$eni odloZené
danové pohledavky, naopak €aste¢né snizeni kumulované danové ziraty z dfivéjSiho obdobi. Tento stav je
reflektovan v zlstatcich k 30. 6. 2015 ve snizeni odloZzené dariové pohledavky.
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13 Finanéni naklady

Pololeti konéici Pololeti kongici

v tis. K& 30/6/2015 30/6/2014
Urokové naklady
Emitované dluhopisy 4470 4621
Uvér— SPGroup &.s. 4167 6 622
Uvér — pan Sehnal 8372 8998
Ostatni Urokové naklady 53 8
Urokové naklady celkem 17 062 20 249
Ostatni finanéni naklady 35 20
Finanéni naklady celkem 17 097 20 269

V ramci ostatnich finanénich nakladl jsou zahrnuty &isté kurzové ztraty ve vysi 19 tis. K& (2014: 3 tis. K&).
14 Transakce se spfiznénymi stranami

14.1 Osoba ovladajici

Spolecnost AQUAPALACE, a.s. je ekonomicky ovladana fyzickou osobou Ing. Pavlem Sehnalem, Praha 4,
Branik, Vavienova 1440/2, PSC 142 00, ktery vlastni 100 % akcii spole€nosti SPGroup a.s., ktera je pfimou
matefskou spole¢nosti Spoleénosti.

14.2 Transakce se spfiznénymi stranami

V8echny transakce se spfiznénymi stranami jsou =zaloZeny na podminkach shodnych s transakcemi
s nespiiznénymi stranami. Zlstatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajistény a jejich vypofadani se
otekava formou penézni platby. Spole¢nost nepfistoupila ke snizeni hodnoty Zadné z evidovanych pohledavek

Obchodni vztahy se spfiznén

Poskytované sluzby

Za mezitimni obdobi poskytla Spole€nost sesterskym spole€nostem GMF AQUAPARK PRAGUE, as.
(provozovatel akvaparku) a Redvale a.s. (provozovatel hotelu) tyto sluzby::

Pololeti koncici 30/6/2015 Pololeti koncici 30/6/2014

GMF AQUAPARK Redvale GMF AQUAPARK Redvale
v tis. K¢ PRAGUE, a.s. a.s. PRAGUE, a.s. a.s.
Pronajem nemovitosti 46 470 19 800 42 000 16 800
Celkem 46 470 19 800 42 000 16 800

Pohledavky z obchodnich vztah( za spfiznénymi stranami plynou zejména z prondjmu nemovitosti zahrnutych do
kategorie ,Investice do nemovitosti, tj. aquaparku a hotelu spoleénostem GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s.
a Redvale a.s., které provozuji aquapark, resp. hotel. Jde témér o vyluéné odbératele a obchodni partnery
Spolegnosti a je s nimi spojeno i kreditni riziko Spole€nosti, které je koncentrovéno na tyto dvé spoleénosti.
Majoritnim vlastnikem téchto spole¢nosti je matefska spole¢nost SPGroup a.s. a jedna se tak o sesterské
spolec¢nosti

v tis. K 30/6/2015 31/12/2014
Materska spoleénost - 3
Ostatni 30 357 22 172
Obchodni pohledavky celkem 30 357 22175
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Piiiimané sluzby

Spoleénost na zakladé smlouvy o fizeni je spravovana a fizena spole¢nosti SPGroup a.s., ktera taktéZ poskytuje
ekonomické a administrativni sluzby, ucetni a pravni poradenstvi Spole¢nosti, pficemz objem nakoupenych
sluzeb za prezentovana obdobi ¢ini;

Pololeti konéici Pololeti koncici
v tis. K& 30/6/2015 30/6/2014
Sprava a vedenl Spole¢nosti 720 720
Ekonomické a pravni poradenstvi 186 119
Celkem 906 839

Zavazky z obchodnich vztahl za spfiznénymi stranami plynou zejména ze spravnich sluZzeb nakupovanych od
matefské spoleénosti. K30. ¢ervnu 2015 jsou evidovany i zavazky vici provozovatelim pronajimanych
nemovitosti.

v tis. Ké 30/6/2015 31122014
Matefskd spole¢nost 514 70
Ostatni 1040 75
Obchodni zavazky celkem 1554 145

Finanéni vztahy se spfiznénymi stranami — ani a pFijimani uvérd a pujéek

Spoletnost za Ucetni obdobi zahrnuta do této GEetni zavérky eviduje zavazky z titulu v minulosti pfijatych Gvér(
a pujcek od spfiznénych stran.

Castky dluzné spiiznénymi Castky dluzné spfiznénym

stranami (pohledavky) stranam (zavazky)

v tis. K& 30/6/2015 31/12/2014 30/6/2015 31/12/2014
Vlastnik a matefské spole€nost 10 472 16 500 899 582 931 583
10 472 16 500 899 582 931 583

V pribéhu mezitimniho obdobi nedodlo k Zadnym zmé&nam ve finanénich vztazich se spfiznénymi stranami a
jejich podminky jsou blize popséany v posledni ro¢ni Ucetni zdvérce Spolednosti. Pfehled nesplacenych zustatkd
averd je zvefejnén v poznamce 10 a vySe souvisejicich Grokovych nakladl v poznamce 13.

Spole¢nost vétsinu svych disponibilnich penéznich prostfedk( drzi stadle na bankovnich uétech spoleénosti
SPGroup a.s. vramci vzajemného cashpoolingu s moznosti ziskat vy$si Urokovy vynos z drzenych penéznich
prostredkll. Zlistatek pfedstavujici pohledavku za spfiznénou stranou je ve vykazu finanéni situace prezentovan
jako soucast penéz vzhledem ke skute¢nosti, Ze jde o vklady na bankovnich Gétech a ¢astka je okamzité
disponibilni pro Spolegnost. Urokovy vynos za mezitimni obdobi roku 2015 &ini 21 tis. K& (2014: 40 tis. Kg&),
pfitemz ke konci pololeti 2015 neni evidovan zadny nesplaceny zlstatek.

15 Rizeni finanéniho rizika

V prib&hu mezitimniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim zménam v existenci finanénich rizik a v jejich Fizeni.
Jednotlivé polozky, s nimiz jsou spojena financni rizika, jsou shodna jako v posledni ro¢ni Gcetni zavérce a jsou
v ni blize popsana:

= Uvérové riziko je vyhradné soustiedéno na spriznéné sesterské spoleénosti GMF AQUAPARK PRAGUE,
a.s. a Redvale a.s., které provozuji pronajimané nemovitosti a které jsou ovladany stejnou mateiskou
spole¢nosti — SPGroup a.s. Vedeni Spele¢nosti nema 2adné opravnéni pochybovat o splatnosti evidovanych
pohledavek, i pfes jejich nar(st v mezitimnim obdobi, a povazuje Gvérové riziko za nizké.

= Urokové riziko je minimalni, nebot s vyjimkou emitovanych dluhopist jsou v&echny Gvéry Grogeny fixni
urokovou sazbou a Spoleénost tak neni citliva na jejich zménu. V pfipadé emitovanych dluhopisl dochazelo
v poslednich letech postupné ke snizovani Urokové sazby a stejné je tomu i do dalsiho pololeti.

=  Riziko likvidity zUstava ve srovnani s koncem roku 2014 beze zmén. Dluhopisy, které byly plvodné splatné
v lednu 2014, byly rozhodnutim vlastnik( dluhopis(i ve své splatnosti prodlouzeny o 5 let. Uvéry a plijcky,
které jsou prezentovany jako kratkodobé zavazky, nebot tak vyplyva ze smluvnich podminek, jsou priibé&zné
ve své splatnosti prodluzovany, pficemz se jedna o zavazky v(¢i matei'ské spolecnosti, resp. kontrolnimu
vlastnikovi a riziko likvidity je tak vyhodnoceno jako nizké. Zavazky viéi tietim stranam, které nejsou
v kategorii spfiznénych, Spoleénost vyrovnava bez problému dle smluvnich podminek.
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16 Udalosti po rozvahovém dni

V cervenci 2015 byla aktualizovana tUrokova sazba emitovanych dluhopist a pro Grokové obdobi od 9. &ervence
2015 do 9. ledna 2016 byla nastavena lrokova sazba ve vySi 2,19 % p.a. (sniZzeni z pfedchozi Urokové sazby
2,22 %p.a.).

17 Schvaleni ucetni zavérky

Tato Gcetni zavérka byla schvalena jedinym akcionarem, Spole¢nosti a vydana ke zverejnéni dne 18. srpna 2015.

In .Pével Sehnal
¢len predstavenstva
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