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|. POPISNA CAST POLOLETNI ZPRAVY

Obchodnifirma:

Sidlo:

Internetova webova adresa:

AQUAPALACE, as.
Praha 5 - Smichov, Jana¢kovo nabfezi 1153/13, PSC 150 00

www.aquapalace.cz

IC 291 41 729

DIC: CZ 291 41 729
Datum zaloZeni 28.11.2012
Datum zapisu do obchodniho 8.1.2013
rejstriku:

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravniforma: akciové spolecnost (a.s.)

pravni Fad Ceské republiky, zejména zakon €. 89/2012 Sh., ob&ansky zéakonik,
zakon €. 90/2012 Sh. O obchodnich spole€nostech a druZstvech (zakon o
obchodnich korporacich), zakon ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani,

zadkon €. 563/1991 Sh., o UCetnictvi, a dafiové zakony

Pravnirad apravnipredpis:

Misto registrace-. spolecnost je zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem

v Praze, oddil B, vlozka 18793.

1) Predmét podnikani

Spolecnost AQUAPALACE, a.s. (IC: 29141729) byla zapsana do obchodniho rejstfiku 8.1.2013. K 1.7.2013
probéhla faze sloucenim se spoleénosti GREENVALE a.s. (IC: 27393411) tak, Ze spoleénost GREENVALE
a.s. zanikla a nastupnickou spolecnosti se stala AQUAPALACE, a.s. Spolecnost GREENVALE a.s. vlastnila
Aquapark a hotel, ktery tak predel do vlastnictvi AQUAPALACE, as. Cinnosti AQUAPALACE, as. dle
obchodniho rejstfikuje:

. Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1azZ 3 Zivnostenského zakona.

Spole¢nost GREENVALE a.s. (ICO 273 93 411) lgyla zaloZena koncem roku 2005. Spole¢nost nakoupila na
prelomu roku 2005/2006 rozestavény aquapark v Cestlicich u Prahy. Aquapark se nachazi v obchodni zo6né,
ktera lezi v tésné blizkosti dalnice DI na Brno.

V ramci vySe uvedené Cinnosti byla dokon€ena vystavba aquaparku, jehoZ provozovatelem je spole€ny podnik -
joint venture GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s.- zaloZeny spole€nostmi GMF GmbH & CO KG a SPGroup a.s.

Soucasné byl na volném pozemku u Aquaparku dokoncen v r. 2008 hotel, jehoZ provozovatel se stal spolecny
podnik - joint venture Redvale a.s. - vlastnény spolecnostmi VIENNA INTERNATIONAL Hotelmanagement
AG specializujici se na management hotell a SPGroup a.s.

V srpnu 2009 byla ukoncéena spolupréace s firmou VIENNA INTERNATIONAL Hotelmanagement AG. Hotel

je Fizen inadale spolecnosti Redvale, jejimz jedinym vlastnikem je vSakjiZz pouze SPGroup a.s.
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Spole¢nost AQUAPALACE nemd 7adné zaméstnance. SpoleCnost je fizena pouze na z&kladé smlouvy o Fizeni
spolecnosti SPGroup a.s.

Financovani vystavby probéhlo z vlastnich zdrojl akcionare ajeho skupiny SPG.

2) Hospodarské vysledky vé. ovliviiujicich faktor(

V roce 2008 spolecnost ukoncila dostavbu Aquaparku (véetné dvou parkovacich domd) a hotelu. Finanéni
zuctovani staveb bylo definitivné ukonceno v r. 2009.

Provoz Aquaparku byl zah4jen 7.5.2008. NejlepSimi mésici jsou vzdy ty, kdy maji lidé dostatek volného Casu.
Jednd se tak predevsim o Cervenec a srpen, dale ¢aste€né o unor Ci bfezen, kdy jsou jarni prazdniny.

Provoz hotelu byl zahajen 1.12.2008. Hotel je vybaven kongresovymi prostory, jejichz velka kapacita je
srovnatelna pouze se ¢tyfmi hotely v Praze.

Obsazenost, resp. trzby hotelu stale rostou, coZ je dano kombinaci korporatni a soukromé klientely. V tydnu se
konaji kongresy, o sobotach a nedélich pfichdzeji navstévnici aquaparku, o prazdninach (kdy se kongresy
vétSinou nekonaji), pak individualni turisté.

Od 1.12.2011je provozovatelem vsech gastro provozl v Aquaparku spoleénost Redvale, a.s. Tato zména byla
u€inéna proto, Zze Redvale, a.s. jako provozovatel hotelu a restaurace ma s gastro provozem veétsi zkuSenosti, nez
provozovatel Aquaparku GMF AQUAPARK PRAGUE, as., a mlZe rovnéZz vyuzit synergickych efektl
z velikosti.

Najemné z Aquaparku za 1. pololeti 2014 Cinilo 42 mil. K¢, ndjemné z hotelu Cinilo 16,8 mil. K¢.

Co se tyka kvality stavby a technologii, lze konstatovat, Ze tyto jsou na dobré Grovni. VeSkeré nedostatky jsou
reklamovany a dodavateli postupné odstrafiovany. Na kvalitu poskytovanych sluzeb to vSak nemé dopad.

Soucasti objektu Aquaparku je kotelna, ktera dodava teplo jak Aquaparku, tak i hotelu. Soucasné vyrabi
v kogeneracnich jednotkach elektrickou energii, kteraje spotfebovana v Aquaparku.

Provoz kotelny byl zajiStovan smluvné spoletnosti GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. do 30.9.2012, od
1.10.2012 ziskala spole€nost GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. pfislusné licence a provozuje od toho dne
pronajatou kotelnu a kogeneracni jednotky na vlastni Gcet. Od kvétna 2013 doSlo k pfipojeni kogeneranich
jednotek vyrabgjicich elektricky proud do vefejné sité a zahdajeni prodeje elektfiny, kterou nespotfebuje
Aquapark a hotel.

Vystavba Aquaparku a hotelu probéhla pouze za vyuziti prostfedkll akcionafe a jeho finanéni skupiny SPG.
Tyto prostfedky byly poskytnuty formou pUijcky stim, Ze akcionaf poskytl prostfedky bezlro¢né, SPGroup za
arok 5% p.a. AQUAPALACE nemda Zadné bankovni Gvéry. 9.1.2009 emitoval Greenvale dluhopisy ve
jmenovité hodnoté 400 mil. K& Vynos z dluhopisd byl pouzit na snizeni Gvéru vGci spolecnosti SPGroup.
Splatnost dluhopisi byla 9.1.2014. Schize véfiteld, konand dne 9.5.2013, jednomysIné schvalila navrh na
prodlouzeni splatnosti dluhopist o dalSich pét let, tj. na 9.1.2019.

V bfeznu byla uvedena do provozu dalsi atrakce - laserova show, kdy na vodni clonu jsou promitany obrazy,
které se zhmotni a doslova vznaseji ve vzduchu. Toto v3e je doprovazeno hudbou.

Od dubna 2014 probihala vystavba vnitfni divoké feky a velkokapacitniho toboganu. Do provozu byly obé

atrakce uvedeny koncem Cervna, tj. pfed hlavni sezonou. Timto se vyrazné zvySila kapacita skluzavek a
toboganll aquaparku a byly tak odstranény fronty na atrakce ve $pickach.
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Dulezité faktory ovliviiujici hospodareni

Aquapark je druh zabavy narocny na investice, a proto tuto zabavu nelze jednoduse modifikovat a upravovat dle
ménicich se potfeb zakaznikl, kdy zakaznik ma rad vZdy néco nového. Ekonomika provozu proto zavisi
pfedevsim na:

»  poctu navstévnikd

» vySi obvyklé utraty navstévnika zahrnujici vstupné, platby za gastro a dalSi sluzby

Vyse vstupného je limitovana nejen konkurenénimi projekty ostatnich aquaparkd, ale celym zabavnim
primyslem.

Pocet navstévnikd je ovlivnén predevsim volnym ¢asem a déale pak konkurengnimi zabavnimi projekty.

Hotel poskytuje pfedevSim sluzby ubytovani a poskytovani konferencnich prostor. Objem téchto sluzeb je
ovlivnén predevsim rozvojem turistického ruchu a dale pak ochotou firem utrdcet za organizaci Skoleni Ci
konferenci v kvalitnich hotelovych prostorach.

Rizika a nejistoty, které mohou provéazet podnikatelskou ¢innost.

Mezi hlavni rizika a nejistoty Aquaparku Ize jmenovat:
* nedodrZovani hygienickych pravidel
* nemocnost obyvatel (chfipkova epidemie)
» hospodarska krize vedouci ke snizeni pFijm0 obyvatel
« Usporna opatieni vlady vedouci ke snizeni redlnych pfijm0 obyvatel
» zvySovani sazby DPH, které nelze pIné promitnout do cen z diivod(i konkurenceschopnosti
e nehody v Agquaparku
* negativni publicita

Protoze Cinnost hotelu je Uzce spojena s Aquaparkem, vSechna rizika Aquaparku lze povazovat i za rizika
hotelu, kterd mlzZou vést ke snizeni navstévnosti. Mezi dal$i rizika hotelu patfi finanéni krize dopadajici na
primysl turistiky.

Ocekavané hospodareni v dalSich 6 mésicich roku 2014

Ve druhém pololeti 2014 oekavame zlepseni hospodareni provozovateldl Aquaparku a hotelu, a to prfedevsim u

provozovatele Aquaparku v disledku uvedeni do provozu nového tobogdnu a vnitini divoké feky. Z toho
dovozujeme, Ze vySe planovaného najemného bude dodrzena.

3) Srovnani s odpovidajicim obdobim predchoziho roku

Pres pokralujici stagnaci Ceské ekonomiky se podafilo navstévnost i trzby Aquaparku udrzet v prvnim pololeti

roku 2014 na stejné Grovni jako ve stejném obdobi lofiského roku. Vzhledem k rozsifeni kapacity tobogand a
divoké feky vsak pfedpokladame, Ze celoroéni pocet navstévnikd bude vyssi nez v roce 2013.

V 1. pololeti 2014 se obsazenost pokojd hotelu ve srovnani s 1. pololetim roku 20] 3 zvysila.

Najemné z Aquaparku za 1 pololeti 2014 cinilo 42 mil. K&, najemné z hotelu Cinilo 16,8 rail. KC. Ve
srovnatelném obdobi roku 2013 Cinilo najemné 42 mil. K& z Aquaparku, resp. 16,8 mil. K¢ z hotelu.
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4) Predpokladany budouci vyvoj podnikatelské Cinnosti a jeho
hospodarskych vysledku

V prvnim pololeti roku 2014 probéhly investice do Aquaparku ve vysi 40 mil. K¢, pfiCemZ naprosta vétSina
z toho byly investice do novych toboganl a divoké feky. Dalsi ¢ast téchto investic ve vysi 2 mil K¢ byla
vynaloZena v Cervenci 2014. Koncem roku se pfedpoklada zahdjeni stavby - rozSifeni restaurace hotelu. Toto je
nezbytné vzhledem k tomu, Ze v minulych letech do$lo postupné ke zvyseni poctu lizek tim, Ze nékteré pokoje
byly zménény na rodinné pokoje (4 I0zka) a u fady pokojd byly doplnény pfistylky. Kapacita restaurace se tak
stala ve Spickach nedostatecnou.

Co se tyka trzeb, tyto jsou v roce 2014 naplanovany takto:
e najemné Aquapark - 84 mil. K¢
e njemné Hotel - 33,6 mil. K&

(Najemné ve vysi 2 mil. K& za vyuzivani pozemk( vodniho hospodafstvi 1l obci Cestlice v r. 2014 je hrazeno
100% dcefiné spolec¢nosti Angarmos plus a.s.)

Provozni néklady (bez pfecenéni investic do nemovitosti) jsou tvofeny témito nejvétSimi polozkami:
e pojisténi nemovitosti - 1 mil. K¢
e daf z nemovitosti - 0,7 mil. K¢
e provozni administrativni ndklady (audit, ucetnictvi, atd.) -2,3 mil. K&
e opravy a udrZovani - 2 mil. K¢
» osobni ndklady - 0 mi!. K¢ (spolecnost nema zameéstnance)
» sprava a vedeni podniku na zakladé smlouvy o fizeni - 1,5 mil. K¢
e pravni a G€etni poradenstvi - 1,5 mil. K¢

Investi¢ni vydaje jsou tvofeny témito poloZzkami:
« investi¢ni vydaje na Aquapark 45 mil. K¢
¢ investi¢ni vydaje na Hotel - 3 az 10 mil. K¢

Z vySe uvedeného lze o€ekavat ro€ni provozni zisk bez vlivu pfecenéni investic do nemovitosti na Grovni cca
100 mil. K&. Vysi skuteénych finanénich naklad( dle souc¢asného stavu rozlozeni pdjéek a emise dluhopist Ize
odhadnout na 40 mil. K&. Celkovy hospodéfsky vysledek je v3ak ovlivnén i pfecenénim nemovitosti Aquaparku
a hotelu, které provadi znalec.

| pres pokradujici recesi oéekdvame rlist poctu klientll a predevsim rlst Gtraty kazdého klienta, cozZ pfinese
celkovy vzestup trzeb. Tento trend by mél pokraCovat v dalSich letech.

Cilem roku 2014 spole€nosti AQUAPALACE je zajisténi dobrého stavu nemovitosti, které tak pFispéji ke
zvysenym trzbam provozovateld.

Z hlediska provozovatele Aquaparku je v r. 2014 cilem udrZeni soucasné vysoké kvality poskytovanych sluzeb
v Aquaparku pfi zvy$ovani navstévnosti a primérné Gtraty navstévnikd.

Z hlediska provozovatele Hotelu se oCek&va zvySené vyuZivani kongresovych prostor a poskytovani ubytovani
pro navstévniky Aquaparku, kongrest a individualnich turistd v letnich mésicich.
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5) Zmeény ve strukture akcionar

Zadné zmény ve struktufe akcionafd v r. 2014 nenastaly.

V bfeznu 2013 doSlo k pfevodu 100% akcii spole€nosti GREENVALE a.s. z akcionafe ing. Pavla Sehnala na
spolecnost SPGroup a.s., sidlem Masarykovo nabf. 28, Praha 1, jejimZ jedinym akcionafem je ing. Pavel Sehnal.

V kvétnu 2013 schvalila SPGroup a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti GREENVALE a.s. a AQUAPALACE,
a.s. sidlem Praha 5- Smichov, Janackovo nabrezi 1153/13, fuzi sloucenim téchto spoleCnosti tak, Ze spole¢nost
GREENVALE a.s. zanika a nastupnickou spole€nosti se stava spole€nost AQUAPALACE, a.s. Zakladni kapital
byl pfi fazi zvySen na Castku 1702 000 000 KE. Spole¢nost AQUAPALACE, a.s. vznikla v lednu 2013, jeji
zakladni kapital Cinil 2 mil. KE a spole¢nost nevykonavala Zddnou €innost.

Premeéna spolecnosti formou flze slou¢enim byla pfedem rovnéz schvélena schiizi vériteld dluhopist, ktera se
konala 9.5.2013.

Flze byla zapsana do obchodniho rejstfiku ke dni 1.7.2013, coZ znamena, Ze zanikla spole¢nost GREENVALE
a.s. a vSechen jeji majetek, prava, pohledavky, zavazky, atd. pfeSel na spole¢nost AQUAPALACE, a.s., ktera se
tak stala i emitentem jiZ vydanych dluhopist GREENVALE VAR/19 s povinnosti tyto dluhopisy splatit.

Na pozemcich AQUAPALACE, a.s. bylo dlouhodobé umisténo vodni hospodéafstvi Il obce Cestlice. Obec za
toto umisténi plati ndjemné formou poplatku za vécné bfemeno ve vysi 2,1 mil. K€ ro€né s navySovanim o
inflaci.

Dne 16.12.2013 vznikla vkladem €asti podniku spole¢nosti AQUAPALACE, a.s. spoleCnost Angarmos plus
a.s., sidlem Janackovo nabfezi 1153/13, Smichov, 150 00 Praha 5, IC: 02447649. Angarmos plus a.s. se stal
vlastnikem pozemki, na kterych se nachéazi vodni hospodéfstvi Il provozované obci Cestlice. Vy3e uvedené
najemné tak preslo na 100% dcefinou spolecnost Angarmos plus a.s.

Jednd se o nésledujici pozemky:

Oznaceni pozemku Vyméra parcely Druh pozemku Popis
parcelnim €islem (m2) /zplsob pouziti
475/4 567 vodni pl./ nadrz uméla Vodni hospodarstvi Il
475/5 4 647 vodni p 1/ nddrz uméla Vodni hospodarstvi Il
475/6 3073 ostpl./manipulacni pl. Vodni hospodarstvi Il

I1. TABULKOVA CAST - neauditovana

Prohlasuji, Ze konsolidovand mezitimni GCetni zavérka podava dle mého nejlepsiho védomi vérny a poctivy
obraz o Financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta za uplynulé Ucetni obdobia o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodareni.

V Praze dne 25.8.2014
Ind Pavel Sehnal
Clen predstavenstva AQUAPALACE, as.
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Konsolidovana mezitimni Gcetnizavérka spole¢nosti AQUAPALACE, a,s. 8 1. pololeti2014

AQUAPALACE, a.s.

Vykaz finan¢ni situace (neauditovany)

k 30. ¢ervnu 2014

{v tisicich K¢)

Poznamka
AKTIVA
Dlouhodobé aktiva
Investice do nemovitosti 8

Kratkodobé aktiva

Obchodni ajiné pohledavky 16.3
Néklady pfistich obdobi

Penize a penézni ekvivalenty

Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital
Vlozeny kapital

Nerozdélené vysledky 14

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky

Emitované dluhopisy 9
Odlozeny darovy zavazek 15.2
Ostatni finan¢ni zavazky 12

Dlouhodobé z&vazky celkem

Kratkodobé zavazky

Obchodni a jiné zavazky 10
Uvéry a vypajcky 1n
Odlozené vynosy 12

Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

30/6/2014

4 757 262

30410

66 273
96 683

4 853 945

1896 786
903 721

2800 507

399 555
574 723
441

974 719

26 824
1048 164
3731

1078 719

2 053 438

4 853 945

31/12/2013

4727 054

28 556
64

76 472
105 092

4 832 146

1896 786
885 976

2782762

399 649
568 547
433

968 629

4041
1076 714

1080 755

2049 384

4 832 146



Konsolidovana mezitimni G¢etnizavérka spole€nosti AQUAPALACE, a.s. | 1. pololeti2014

AQUAPALACE, a.s. (srovnatelné Gdaje za GREENVALE a.s.)
Vykaz uplného vysledku (neauditovany)
za pololeti konc€ici 30. Cervna 2014

(v tisicich K¢)

Pololeti konéici

Poznamky 30/6/2014
Najemné z pronajmu investic do nemovitosti 8, 17.3 59 731
TrZzby z poskytovanych sluzeb -
Urokové vynosy 40
Ztrata z pfecenéni investic do nemovitosti 8 -9 466
Ostatni vynosy -
Spotfeba materialu a nakoupenych dodavek -3 099
Sprava a vedeni podniku, poradenské sluzby -1 058
Odpisy -
Finan¢ni naklady 16 -21 028
Ostatni néklady -1 199
Zisk pfed zdanénim 23921
Dar ze zisku 15.1 -6 176
Zisk po zdanéni za obdobi 17 745
Ostatni Uplny vysledek po zdanéni za obdobi -
Celkovy uplny vysledek za obdobi 17 745

Pololeti kon¢ici
30/6/2013

59 718
38

104

-14 751
500

-5 210
-1 202
-21

-26 373
-680
12 123
-1 503
10 620

10 620

'Mezi polozkami , Trzby z poskytovanych sluzeb" a ,Najemné z pronajmu investic do nemovitosti" za pololeti kon¢ici 30. 6. 2013

vpozn. 7.
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AQUAPALACE, a.s. (srovnatelné Gdaje za GREENVALE a.s.)
Vykaz penézZnich tokl (neauditovany)

za pololeti koncici 30. €ervna 2013
{v tisicich K&)

Pololeti kon¢ici Pololeti kon¢&ici
Poznamky 30/6/2014 30/6/2013
Penéznitoky z provoznich €innosti
Zisk za obdobi 17 745 10 620
Upravy o:
Dariovy dopad do vysledku hospodareni 15.1 6 176 1503
Odpisy - 21
Urokové vynosy -40 -104
Urokové néaklady 16 21 004 26 336
Ztrata z precenéni investic do nemovitosti 8 9 466 14 751
54 351 53 127
Zvy$eni obchodnich pohledavek a néakladd pfistich obdobi -1 800 -25 984
ZvySeni (sniZzeni) obchodnich ajinych zavazk 2 167 -340
54 718 26 803
Prijaté aroky 49 85
Cisté penize z provoznich &innosti 54 767 26 888
PenéZni tok z investi¢nich €innosti
Vydaje spojené s pofizenim investic do nemovitosti 8 -15 327 -2 849
Cisté penize pouZité v investiénich &innostech -15 327 -2 849
Penézni toky z financovani
Splatky Gveérd a vypljcek 11 -44 000 -10 000
Placené aroky -5 489 -6 260
Platby néklad® na zménu emisnich podminek 9 -150 -26
Cisté penize pouZité pFi financovani -49 639 -16 286
Cisté zvySeni penéz a pené&znich ekvivalentd -10 199 7 753
Penize a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 76 472 70 958

Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 66 273 78 711
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AQUAPALACE, a.S. (srovnatelné Udaje za GREENVALE a.s.)
Vykaz zmén vlastniho kapitalu (neauditovany)

za pololeti kon¢€ici 30. ¢ervna 2014
(v tisicich KS)

Vlastni

Zakladni Dodate¢né Nerozdélené kapital

kapital vloZzeny kapital vysledky celkem

Zlstatek k 1/1/2014 1702 000 194 786 885 976 2782762
Zmeény béhem 1. pololeti 2014

Celkovy Uplny vysledek - - 17 745 17 745

Zlstatek k 30/6/2014 1702 000 194 786 903 721 2 800 507

Vlastni

Zakladni Dodate¢né Nerozdélené kapital

kapitéal vloZzeny kapital vysledky celkem

Zlstatek k 1/1/2013 345 000 176 825 2 215 976 2737 801

Zmeény béhem 1. pololeti 2013
Celkovy Uplny vysledek - - 10 620 10 620
Zlstatek k 30/6/2013 345 000 176 825 2 226 596 2748 421
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Komentaie k aéetnim vykazim (neauditovany)

1 Vykazujici jednotka

Kaonsolidovana mezitimni  Gfetni zavérka je sestavena za spoleénost AQUAPALACE, a.s. (dale jen
JAQUAPALACE" nebo ,Spoletnost) se sidlem Janatkovo nabfezi 1153/13, 150 00 Praha 5 - Smichov, Ceska
republika a.s. K1.7.2013 doslo v souladu s éeskymi pravnimi piedpisy k fizi slouéenim pravnickych o-_sob"—‘
nastupnické spoleénosti AQUAPALACE, a.s., na kterou pfeslo obchodni jméni vietné prav a povinnosti za“r_ukajlc!
spolednosti GREENVALE a.s. Spoletnost AQUAPALACE, as. je pokracovatelem podnikatelské cln“nostul
realizované dfive ve spolefnosti GREENVALE a.s., a proto je tato USetni zavérka sestavena vcetne
srovnatelnych udaji, které byly za prvni pololeti roku 2013 prezentovany v ufetni zavérce spolecnosti
GREENVALE a.s. Z tohoto divodu jsou v zahlavi Ugetni zavérky uvedeny oba nazvy spoletnosti, jak zanikle
(GREENVALE a.s.), tak nastupnické (AQUAPALACE, a.s.). A¢ spoletnost AQUAPALACE, a.s. vznikla dne 8. 1.
2013, kdy byla zapsana do cbchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, do 30. 6. 2013
nerealizovala Zadnou ekonomickou ginnost.

V prosinci 2013 byla nepen&znim vkladem zaloZena 100% dcefind spoleCnost Angarmos plus a.s., ktera je
viastnikem pozemka pronajimanych obci Cestlice a je zahmuta do této konsolidované mezitimni GCetni zavérky.

2 Prohlaseni o shodé s ucetnim pravidly

Konsolidovana mezitimni G&etni zavérka byla sestavena v souladu s |1AS 34 Mezitimni Géetni vykaznictvi a v jeho
navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy éetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi Géetnimi standardy
(IAS) ajejich interpretacemi (SiC a IFRIC) (spoleZné pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezinarodni ucetni
standardy (LASB) a piijatymi Evropskou unii (EU). Konsolidovana mezitimni tdetni zavérka nepodléha audity, ani
nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.

3 Konsolidaéni postupy

Konsalidovana mezitimni acetni zavérka zahrnuje Géetni zavérku Spoleénosti a deefiné spoleénosti, u nichz je
vystavena variabilni navratnosti svych investic a soutasn® ma moc a schopnost takovou navratnost ve svij
prospéch Ffidit.

Véechny vnitroskupinové transakce, z(statky, vynosy a naklady, vEeiné nerealizovanych ziskd, jsou eliminovany
v piném rozsahu pfi konsolidaci. V pfipadé nutnosti je (Cetni zavérka dcefiné spoleCnosti upravena, aby byla
zajisténa shoda s GCetnimi pravidly pouZitymi Spolegnosti v konsolidované tcetni zavérce.

4 Podstatna Géetni pravidla a zmény v Géetnich pravidlech

Konsclidovana mezitimni (¢etni zavérka byla sestavena v konzistenci ugetnich pravidel aplikovanych v posledni
roZni kansolidované Gcetni zavérce, kterd jsou v ni blize popsana. V pribéhu mezitimniho G&etniho obdobi
nedoslo k Zadné podstatné zméné v aplikovanych Gdetnich pravidlech.

Ugetni zavérka vychézi z pfedpokladu pokradujicino podniku, ktery nebyl do data schvaleni mezitimni Géetni
zavérky naruSen, a je sestavena na bazi historického ocendni s vyjimkou ocenéni investic do nemovitosti a
finanénich nastroji (obchodnich pohledavek a zavazkd, pfijatych avérd), jejich ocenéni je zalozeno na realné
hodnoté.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze mezitimni U€etni zavérka neobsahuje vechny informace poZadované pro b&Znou
rocni uetni zavérku, musi byt analyzovana spoleéné a v navaznosti na posledni roéni konsolidovanou Uéetni
zavérku sestavenou k 31. prosinci 2013, ktera je vefejné publikovana,

Spolecnost od 1. ledna 2014 zacala pouzivat nasledujici nové & novelizované IFRS;

= IFRS 10 Konsofidované tcetni zavérka {iginnost pro roéni Géetni zavérky zadinajict 1. ledna 2014 (evropské
spolednosti) nebo pozdéji), ktery poskytuje nové vymezeni ovladani a standardizuje nové vztahy, které dive
nebyly upraveny. Spole¢nost analyzovala dopad standardu a existujici vztahy, které ma zejména vidi
provozovatellim pronajimanych nemovitosti, zdali je v(i¢i nim vystavena variabilni navratnosti svych investic
a soucasné, zdali ma mog k fizeni t& navratnosti. Z analyzy vyplynulo, 2e IFRS 10 nema novy dopad na
soucasné uspofadani konsolidacniho celku a provozovatelé nejsou konsolidovany spoleéné se Spole&nosti.
Spoleénost taktéz nevykazuje charakteristiky investicni spoleénosti zakotvené nové v IFRS 10.
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T =

« IFRS 11 Spolecna ujednani (G&innost pro rofni acetni zavérky zadinajici 1. ledna 2014 (evropske
spoleénosti) nebo pozdgji), kterd poskytuje novy pohled na spoletné operace a spolecne podniky.
Spoletnost existenci a G&innost tohoto standardu zvaZila, pficemz v sou¢asné dob& nema Zadny dopad na
ugetni zavérku, nebot Spolegnost neni udastna Zadného spoleéného ujednani.

« IFRS 12 Zvefejnéni Gasti v jinych jednotkéch (U&innost pro rogni Gcetni zavérky zadinajici 1. ledna 2014
(evropské spole&nosti) nebo pozdéji), ktery rozsifuje informace zvefejiiované v GCetnich zaverkach. Tento
novy standard bude mit viiv az na ro&ni ucetni zavérku, v niZ dojde k rozsifeni poskytovanych informaci
o konsolidované dcefiné spolednosti a jinych pfipadnych (novych) Gtastech. Zvefejnéni neni poZadovano
v mezitimni Uetni zavérce.

»  V disledku vyge uvedenych navych standardl nebyla G&innost novelizace |AS 28 investice v plidruZenych a
spoleénych podnicich (Gginnost pro roéni agetni zavérky zalinajici 1. ledna 2014 (evropské spolednosti)
nebo pozdsii), ktera viak nema v sougasnosti zadny dopad na Géetni zavérku, nebot Spoletnost nevykazuje
Zadné investice v rozsahu tohoto standardu.

= |FRIC 21 Odvody (Udinnost pro roéni Udetni zavérky zadinsjici 1. ledna 2014 nebo pozdéjiy poskytuje
pravidla, kdy a v jaké vy§i ma byt zalStovan zévazek {rezerva) z titulu povinného odvodu (jinéhe neZ je forma
dané ze zisku) uvaleného statem nebo jeho organem. V sougasnosti nebyi identifikovan Zadny dopad této
interpretace na Gcetni zaveérku.

= K 1. lednu 2014 nabylo G&innost nékolik dalSich drobnych novelizaci, které vdak nemaji Zadny dopad na
ucetni zavérku Spolecnosti.

Nova_a novelizovanad téetni pravidla IFRS, kterd byla vydana, ale nejsou doposud Gginné a nebvly
Spole€nosti pouZity

Do data schvalenim této Udetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, kieré vSak nebyly
k po&atku b&Znéha (cetniho obdobi Gginné a Spolecnost je nepouzila pii sestavovani této Oéetni zavérky:

» Vlednu 2014 byl vydan {zce zaméieny IFRS 14, ‘Regulatory Deferral Accounts’, (U€innost pro rocni Ugetni
zavérky zadinajici 1. ledna 2016 nebo pozdé|i), ktery se vztahuje vyluéné na prvouzivatele pisobici v odvétyi
cenové regulace. Standard nebude mit Zadny dopad na Spoleénost.

» V kvétnu 2014 byla vydana novéa pravidla upravujici uznavani, ocefiovani a prezentaci vynosd, IFRS 15,
Vynosy ze smiuv se zékazniky', {U&innost pro roni ugetni zavérky zacinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji).
Vzhledem k tomu, Ze obchodni aktivita Spolednosti spogiva v pronajmu nemovitosti, neni ofekavan zasadni
dopad tohoto standardu na ucetni zavérku. Spoleénost nova pravidla v8ak bude jesté hloubéji analyzovat.

=V Zervenci 2014 byl uzavien projekt vytvofeni novych pravidel pro finanéni nastroje a vydanim &asti ke
znehodnoceni finangnich aktiv byl dokompietovan IFRS 9, ‘Finandni néstroje’, prvotné vydany jiZ v listopadu
2009, Standard je (€inny pro roéni G&etni zavérky zacinajici 1. ledna 2018. Nova pravidla budou podrobena
analyze, v jakém rozsahu budou mit viiv na vykaznictvi Spolecnosti.

= Déle dodlo k n&kolika dalSim drobné&j§im novelizacim, které nabyvaji Géinnosti pozd&ji a u nichZ neni
oCekavan zasadni dopad na UZetni zavérku a prezentaci finanéni situace a vykonnosti Spoletnosti.

5 Sezénnost

Podnikatelské aktivity Spolecnosti nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vykyvy.

6 Odhady

Sestaveni mezitimni Uetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje, aby vedeni Spolegnosti uskute@nilo odhady
a‘pr‘edpokfady, které ovliviiuji hodnoty aktiv a zavazk(, vynosl a nakladd, jeZ jsou vykazovany v Ucetnich
vykazech a souvisejicich komentafich. PFi pfipravé mezitimni G&etni zavérky byly zasadni usudky vedeni
Spolegnosti a klitové zdroje nejistoty pfi odhadech shodné s témi, které byly uvazeny a blize popsany v roéni
konsolidovane ucetni zavérce sestavené k 31. prosinci 2013 s vyjimkou novych Gvah ohledné seskupeni
konsolidaéniho celku.

A qﬂsledkua Pfijeti IFRS 10 poskytujici nové vymezeni ovladani Spole&nost analyzovala, zdali neexistuji vztahy,
zejmena vaci provozovatelim pronajimanych nemovitosti — akvaparku a hotelu, které by Spole&nost jednak
v¥§tavoyaly variabilni navratnosti své investice (tj. investice do nemovitosti, jeji realné hodnoty, ogekévané
néjemne) a soucasné by ji poskytovaly moc a schopnost had nimi ovlivilovat navratnost ve svljj prospéch. Po
dukfadpém zhodnoceni bylo vedenim Spolegnosti rozhodnuto, e ovladani provozovatel( pronajimanych
nemovitosti je v drzeni matefské spolegnosti — SPGroup a.s., nebeot samotna Spoletnost nema ve svych rukou

moc nad provozovateli. V tomto ohledu konsolidagni celek neni pozmé&nén oproti stavu, ktery byl prezentovan
k 31.12. 2013.
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7 Reklasifikace polozek ve vysledovce

Sougasti investic do nemovitosti jsou i pozemky, které jsou pronajimany obci Ceslice, resp. je k nim zfizeno
vécné bfemeno pro obec Cestlice v souvislosti s jejim vodnim hospodéafstvim. N&jemné plynouci ze smluvniho
ujednani Spole¢nosti a obce bylo v minulosti zahrnuto ve vykazu UGplného vysledku do polozky ,Trzby
z poskytovanych sluzeb" spoleCné s najemnym z operativniho prondjmu osobniho vozu. S ohledem na
skute¢nost, Zze ve vykazu finanéni situace je realnd hodnota téchto pozemkl soucasti investic do nemovitosti,
bylo rozhodnuto o Upravé prezentace vynosl plynoucich ze zfizeni vécného bfemene ve vykazu Uplného
vysledku nové do poloZzky ,Najemné z pronajmu investic do nemovitosti'l

S ohledem na pozadavek zajisténi srovnatelnosti poskytovanych informaci byla prezentace Udaji za prvni pololeti
roku 2013 upravena a vynosy ze zfizeni vécného bfemena za toto obdobi ve vySi 918 tis. K& byly zpétné
reklasifikovany z polozky ,Trzby z poskytovanych sluzeb" do polozky ,Néajemné z pronajmu investic do
nemovitosti".

8 Investice do nemovitosti

Spolec¢nost k rozvahovému dni eviduje jako investice do nemovitosti komplex aquaparku (AQUAPALACE
PRAHA) a hotelu (AQUAPALACE HOTEL PRAGUE), které poridila a zaCala pronajimat v roce 2008. Jde tak
o investice Spolecnosti vlastnéné, dokon€ené a svymi najemci vyuzivané:

v tis. KE Komplex nemovitosti
Reélna hodnota k 31/12/2013 4 727 054
prirGistky 39674
ztrata z pfecenéni do vysledku hospodareni -9 466
Reélna hodnota k 30/6/2014 4 757 262
z toho nemovitosti tvofici komplex aquaparku a hotelu 4 716 807

z toho pozemky pronajimané obci Ceslice 40 455

v tis. KE Komplex nemovitosti
Reélné hodnota k 1/1/2013 4732 358
PrirGistky 9 347
Ztrata z precenéni do vysledku hospodareni -14 751
Reéalna hodnota k 30/6/2013 4726 954

Investice do nemovitosti jsou ocefiovany realnou hodnotou na pokracujici bazi s pravidelnym pfecenénim
k rozvahovému dni a se zachycenim zmény v redlné hodnoté do vysledku hospodafeni, které je zasadnf
polozkou vykazu UpIného vysledku stejné tak, jako UcCetni hodnota investic do nemovitosti ve vykazu financni
situace. Realna hodnota investic do nemovitosti byla stanovena internim expertnim odhadem Spolecnosti
vychazejicim z ocenéni znalce v oboru ocefiovani. Ocenéni k 30. ervnu 2014 bylo provedeno v prib&hu tfetiho
Ctvrtleti roku 2014 zpétné k pfisluSnému rozvahovému dni.

Reélna hodnota je vzhledem k neexistenci béZznych trznich cen na aktivnich trzich stanovena pomoci
ocenovaciho modelu diskontovanych penéznich tokd, t. vynosovou metodou a sohledem na vyuZiti
nepozorovatelnych proménnych odpovidad udrovni 3. Ocenéni vychazi z odhadovanych budoucich C¢istych
penéznich pfijmi generovanych z pronajmu nemovitosti, které jsou diskontovany na sou¢asnou hodnotu pomoci
diskontni sazby zalozené na veli¢iné vazenych primérnych nékladd kapitadlu (WACC) (30. 6. 2014: 8,18 % p.a;
31. 12. 2013: 8,51 % p.a.; 30.6.2013: 9,48 % p.a.).

Projekce penéznich tokd vychéazi z detailniho finan&niho planu pro nasledujicich 5 let, tj. druhé pololeti roku 2014
az rok 2018, v némz je najemné rostouci s postupné klesajici meziro&ni mirou rdstu. Po roce 2018 je uvazovana
v ocenéni perpetuita pracujici s konstantni mirou rlstu 5 % p.a. (stabilné pouzivana ve vypoétech i v minulosti).
Vstupnimi hodnotami pro odhad budoucich Eistych penéznich pfijm0 byly:

m  nijemné (aquapark i hotel jsou pronajimany a njemce plati Spole¢nosti ndjemné, odhadované budouci
pfijmy z nadjemného vychazeji z aktualnich smluvnich podminek);

m  provozni naklady (zahrnuji zejména pojiSténi majetku, dan z nemovitosti apod, a vychazi z aktualné platnych
smluvnich, zdkonnych a jinych podminek);

m  planovana vyse vydajl na rekonstrukce a vyznamné opravy (odhadnuto jako postupné rostouci).
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V prib&hu mezitimniho obdobi Spolecnost navy3ila hodnotu nemovitosti 0o 39 674 tis. K& (2013: 9 347 tis. Kg)
pofizenim novych majetkovych polozek, které jsou do komplexu nemovitosti zahrnuty. V prdb&hu roku 2014 se
jedna zejména o nové investice do objektu akvaparku, investice do novych atrakci a taktéz investice do rozSifeni
kapacit restauracnich zafizeni. K 30. €ervnu 2014 Spoie€nost eviduje z této Castky neuhrazenou cast ve vySi
24 347 tis. K& (2013: 6 498 tis. K¢).

V souvislosti s investicemi do nemovitosti uznala Spolecnost ve vysledku hospodareni nasledujici polozky:

Pololeti koncici Pololeti kon¢ici
v tis. K& 30/6/2014 30/6/2013
N4jemné za aquapark 42 000 42 000
Najemné za hotel 16 800 16 800
Néajemné za vécné bfemeno zfizené na pozemcich 931 918
Celkové najemné z investic do nemovitosti 59 731 59 718
Pfimé provozni néklady v€. udrzby aquaparku 27 1533
PFfimé provozni néklady v€. Gdrzby hotelu 2523 734
Celkové pfimé provozni naklady investic do nemovitosti 2 550 2 267

V prvnim pololeti 2013 byly Spole€nosti vynaloZzeny vétsSi néklady na opravu a udrzbu aredlu aqvaparku, naopak
v prvnim  pololeti 2014 doSlo kvétsi Udrzbé na objektu hotelu. Ztohoto ddvodu dochazi k rozdilim
v prezentovanych hodnotach.

9 Emitované dluhopisy

Od 9. ledna 2014 byla pozmé&n&na nomindalni trokova sazba u emitovanych dluhopis® na hodnotu 2,28 % p.a. pro
Sestimésicni obdobi do 9. Cervence 2014, ¢imz doSlo ke snizeni Urokové sazby platné pro pfedchozi pololeti
231 % p.a.). K30. Cervnu 2014 SpoleCnost prezentuje mezi kratkodobymi zavazky nabéhly zavazek
z Urokovych nékladd ve vy3i 4 357 tis. Kg&.

V roce 2013 doslo na schizi vlastnikd ke zméné& emisnich podminek a k prodlouzeni splatnosti dluhopis® o 5 let,
ti. z 9 ledna 2014 na 9. ledna 2019. V této souvislosti Spole¢nost vynaloZila v roce 2013 naklady ve vySi 342 tis.
K¢ a v lednu 2014 jeSté navic dalSich 150 tis. K&, tj. celkové 492 tis. K¢, které jsou zachyceny jako snizeni
zdvazku z emise a budou amortizovany po dobu zbyvajici splatnosti, nebot zména emisnich podminek byla
vyhodnocena jako nepodstatna modifikace finanéniho zavazku. Castka 150 tis. K& uhrazena v lednu 2014 je ve
vykazu penéznich tokl prezentovana v ramci pené&znich tokd z financovani.

Zavazky z emitovanych dluhopisd jsou zajistény nemovitostmi ve vlastnictvi Spolecnosti, pficemz v jejich vyétu
nedodlo k zadnym zmé&nam oproti posledni roéni Gcetni zavérce. Ucetni hodnota zastavenych nemovitosti
k 30. €ervnu 2014 ¢ini 4 716 807 tis. K& ajde o nemovitosti tvofici komplex aquaparku a hotelu.

10 Obchodni a jiné zavazky

v tis. K& 30/6/2014 31/12/2013
Obchodni zavazky 25 606 2 159
Zavazky vUci statu (DPH) 949 1882
Zéavazky z pozastavek 270

Obchodni ajiné zavazky celkem 26 S24 4 041

Obchodni zavazky k30. ¢ervnu 2014 ve srovnani s koncem roku 2013 vyrazné& narostly v dlsledku novych
investic do pronajimanych nemovitosti, které za mezitimni obdobi byly v celkové vysi 39 674 tis. K¢.

Uvéry a vypujcky

v tis. K¢ 30/6/2014 31/12/2013
Uveér od SPGroup 274 804 315 000
Uveér od kontrolniho vlastnika 702 002 753 003
Uroky k Gvéru od SPGroup 7 001 4 138
Uroky k emitovanym dluhopistim 4 357 4 572

Uvéry a vypljcky celkem 1048 164 1076 714
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Na poc¢atku mezitimniho obdobi roku 2014 byl Gvér od SPGroup a.s. navySen o ¢ast Grokl nabéhlych k 31. 12.
2013 (3 804 tis. K&) a néasledn& v prib&hu mezitimniho obdobi doslo k ¢asteéné Ghradé Uvéru v celkové vysi
splatek 44 000 tis. K& SoucCasné& byly uhrazeny uroky ve vy3i 709 tis. K& (zbyvajici ¢ast z nabé&hlych droki
k 31. 12. 2013 a ¢ast Grokl za prvni pololeti 2014).

V lednu 2014 byl uhrazen pololetni Grok u dluhopisd stanoveny za obdobi od 10. ¢ervence 2013 do 9. ledna 2014
ve vysi 4 780 tis. KE (kalkulovana na zé&kladé urokové sazby 2,31 % p.a.). Od 10. 1. 2014 do 30. 6. 2014 nabéhla
novéa vyse Grokl kalkulovana na zakladé nové stanovené Urokové sazby 2,28 % p.a.

Kontrolnim vlastnikem spolecnosti je pan Sehnal, ktery je jedinym vlastnikem matefské spolecnosti SPGroup a.s.
Zména zlstatku u nesplaceného Gvéru je dana navy3enim o Grokové néklady ve vysi 8 998 tis. K&, které
vychéazeji z arokové sazby 2,39 % p.a.

12 Ostatni finan€ni zavazky (zavazky z pozastavek)

Ostatni dlouhodobé zavazky zahrnuji zavazky Spole€nosti z pozastavek, které jsou tvofeny zadrzenymi Ghradami
dodavatelim, které vznikly v souvislosti s dodavkami dlouhodobého majetku, jeZz je soucasti investic do
nemovitosti. V prlibéhu mezitimniho obdobi do3lo k navy3eni zlstatku nesplacenych zavazk( o 8 tis. K&, coz
odpovida vysi Grokovych nékladid za prvni pololeti 2014.

V Cervnu 2014 byl zachycen novy zavazek z pozastavek ve vysSi 270 tis. K¢, ktery je vSak splatny do ¢ervna 2015,
a proto je prezentovan v rdmci kratkodobych zavazk( v poloZce ,Obchodni a jiné zavazky" (viz pozn. 10) a je
ocené&n ve vy3i nominalni hodnoty oéekavané Ghrady, nebot rozdil vi¢i souc¢asné hodnoté byl vyhodnocen jako
nevyznamny.

13 OdloZené vynosy

Odlozené vynosy zahrnuji pfedplacené najemné:

v tis. KE 30/6/2014 31/12/2013
Najemné hotel (7/2014) 2800 -
Najemné za vécné bfemeno zfizené na pozemcich (2. pol. 2014) 931 -
Celkem 3731 -

14 Nerozdélené vysledky

V priib&hu mezitimniho obdobi v ndvaznosti na novou pravni Gpravu korporaci v CR doslo k rozhodnuti o zruseni
rezervniho fondu a prevedeni zlstatku ve vysi 142 099 tis. K& do ostatnich slozky nerozdé&lenych vysledkd, které
jsou tak nové k 30. Gervnu 2014 jedinou souc&asti nerozdélenych vysledkd.

v tis. KE 30/6/2014 31/12/2013
Zakonny rezervni fond - 142 099
Ostatni slozky nerozdéleného vysledku 903 721 743 877
Celkem 903 721 885 976

15 Dané ze zisku

15.1 Dan ze zisku uznana ve vysledku hospodareni

Spole¢nost predpoklada, ze za zdanovaci obdobi roku 2014 vyuzije dafovou ztratu nakumulovanou
z pfedchéazejiciho obdobi, a proto neni u¢inén odhad zadné vySe splatné dané. Naopak je v celkovém darnovém
nakladu zohlednéno ocekavané vyuziti danové ztraty a tedy sniZzeni souvisejici odlozené danové pohledavky.
Souvisejicim dopadem je pozastaveni a odloZeni dafnovych odpistl polozek dlouhodobého majetku, které tvori
investice do nemovitosti.
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Celkovy dafovy naklad prezentovany ve vysledku hospodafeni za prvni pololeti 2014 se vztahuje ke zméné
odloZené dang, najejiz hodnotu mélo vliv zejména vyuZiti dafové ztraty:

Pololeti kon¢ici Pololeti koncici
V tis. K¢ 30/6/2014 30/6/2013
Zisk pfed zdan&nim za mezitimni obdobi 23922 12 123
Zakonna dafiova sazba 19% 19%
Dan kalkulovana z vysledku hospodareni 4 545 2 303
Danové neuznatelné naklady a nedanéné vynosy 1631 -800
Celkovy danovy naklad 6176 1503
15.2 OdlozZena dan ve vykazu financni situace
30/6/2014 31/12/2013
v tis. K& Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Rozdil v U¢etni a dafiové hodnoté investic do
nemovitosti 577 492 579 296
Nevyuzitd dafova ztrata 2769 10 749
OdloZen4 dan celkem v brutto ocenéni 2769 577 492 10 749 579 296
Vzéajemné zapocteni -2 769 -2 769 -10 749 -10 749
OdloZené dan celkem v netto ocenéni - 574 723 - 568 547
16 Financni naklady
Pololeti kon¢ici Pololeti kongici
v tis. K& 30/6/2014 30/6/2013
Urokové naklady
Emitované dluhopisy 4 622 5 184
Uvér- SPGroup a.s. 7376 9424
Uvér- pan Sehnal 8998 11 700
Ostatni Grokové naklady 8 28
Urokové naklady celkem 21 004 26 336
Ostatni finan€ni naklady 24 37
Finan¢ni naklady celkem 21 028 26 373

V ramci ostatnich finan&nich nakladd jsou zahrnuty gisté kurzové ztraty ve vysi 3 tis. K& (2013: 23 tis. Kg).
17 Transakce se spriznénymi stranami

17.1 Osoba ovladajici

Spolec¢nost AQUAPALACE, a.s. je ekonomicky ovladana fyzickou osobou Ing. Pavlem Sehnalem, Praha 4,
Branik, Vavienova 1440/2, PSC 142 00, ktery vlastni 100 % akcii spole¢nosti SPGroup a.s., ktera je pfimou
matefskou spole€nosti Spole€nosti.

17.2 Dcefina spoleCnost

Spole¢nost plné ovlada a vlastni jednu dcefinou spole€nost Angarmos plus a.s. se sidlem Janackovo nabreZzi
1153/13, 150 00 Praha 5 - Smichov, Ceskéa republika, ktera vznikla dne 16. prosince 2013 nepené&znim vkladem
¢asti podniku vy&lenéného ze spoleénosti AQUAPALACE, a.s. Dcefina spole¢nost je vlastnikem pozemki
pronajimanych obci Cestlice a je zahrnuta do této konsolidované G&etni zavérky.

V3echny transakce véetné samostatného nepenézniho vkladu a nevypofadané zlstatky evidované
k rozvahovému dni mezi Spolecnosti a jeji dcefinou spolecnosti, ktera je taktéz spfiznénou stranou, byly
eliminovany v ramci konsolidace a nejsou tak zahrnuty do zvefejnéni v této ¢asti prilohy.
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17,3 Transakce se spfiznénymi stranami

VSechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZzeny na podminkach shodnych stransakcemi
s nespfiznénymi stranami. Z(statky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajistény a jejich vypofadani se
oCekéava formou penézni platby. Spole¢nost nepfistoupila ke snizeni hodnoty Zadné z evidovanych pohledavek
Obchodni vztahy se spfiznénymi stranami - poskytovani a pfijimani sluzeb

Poskytované sluzby

Za mezitimni obdobi poskytla Spole€nost sesterskym spolecnostem GMF AQUAPARK PRAGUE, as.
(provozovatei akvaparku) a Redvale a.s. (provozovatel hotelu) tyto sluzby::

Pololeti kon¢ici 30/6/2014 Pololeti kon&ici 30/6/2013

GMF AQUAPARK Redvale GMF AQUAPARK Redvale
v tis. KE PRAGUE, as. an. PRAGUE, as. as.
Pronajem nemovitosti 42 000 16 SO 42 000 16 800
Celkem 42 000 16 800 42 000 16 800

Pohledavky z obchodnich vztah(l za spfiznénymi stranami plynou zejména z pronajmu nemovitosti zahrnutych do
kategorie ,Investice do nemovitosti", tj. aquaparku a hotelu spole€nostem GMF AQUAPARK PRAGUE, as.
a Redvale a.s., které provozuji aquapark, resp. hotel. Jde téméf o vylucné odbératele a obchodni partnery
Spolecnosti a je s nimi spojeno i kreditni riziko Spolecnosti, které je koncentrovano na tyto dvé spolec¢nosti.
Majoritnim vlastnikem téchto spolecnosti je matefsk&d spolecnost SPGroup a.s. a jedna se tak o sesterské
spole¢nosti

v tis. KE 30/6/2014 31/12/2013
Matefska spole¢nost 10
Ostatni 30 410 28 316
Obchodni pohledavky celkem 30 410 28 326

PFiiimané sluzby
Spolec¢nost na zakladé smlouvy o fizeni je spravovana a fizena spole€nosti SPGroup a.s., ktera taktéz poskytuje

ekonomické a administrativni sluzby, ucCetni a pravni poradenstvi Spole€nosti, pficemZz objem nakoupenych
sluzeb za prezentovana obdobi Cini:

Pololeti kon¢ici Pololeti kon¢ici

v tis. KE 30/6/2014 30/6/2013
Sprava a vedeni Spole¢nosti 720 720
Ekonomické a pravni poradenstvi 119 257
Celkem 839 977

Zavazky z obchodnich vztahd za spfiznénymi stranami plynou zejména ze spravnich sluzeb nakupovanych od
matefské spolecnosti. K30. ¢&ervnu 2014 jsou evidovany i zavazky v0¢i provozovateldm pronajimanych

nemovitosti.

v tis. KE

Matefskéa spolecnost
Ostatni

Obchodni zavazky celkem

30/6/2014 31/12/2013
453 121
486
939 121

Finan&ni vztahy se spfizn&nymi stranami - poskytovani a pfijimani uvérd a pljéek

Spole&nost za Géetni obdobi zahrnuta do této G&etni zavérky eviduje zavazky z titulu v minulosti pfijatych Gveér(

a pljcek od spfiznénych stran.

Castky dluzné spFiznénymi
stranami (pohledavky)

v tis. K& 30/6/2014 31/12/2013

Vlastnik a matefska spolecnost

Ostatni 65 325 76 161
65 325 76161

Castky dluzné spfiznénym
strandm (z&vazky)

30/6/2014 31/12/2013
1043 807 1072 141
1043 807 1072 141
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V prlibéhu mezitimniho obdobi nedoslo k zadnym zménam ve finanénich vztazich se spfiznénymi stranami a
jejich podminky jsou blize popsény v posledni ro¢ni U&etni zavérce Spole¢nosti. Pfehled nesplacenych zlstatkd
Gveérd je zvefejnén v poznamce 11a vy3e souvisejicich Grokovych nakladd v poznamce 16.

Spolegnost vétsinu svych disponibilnich penéznich prostfedkd drzi stadie na bankovnich Gétech spole&nosti
SPGroup a.s. vramci vzajemného cashpoolingu s moznosti ziskat vySSi Grokovy vynos z drzenych penéznich
prostiedk(. ZUstatek predstavujici pohledavku za spfizn&nou stranou je ve vykazu finanéni situace prezentovan
jako soucast penéz vzhledem ke skutecnosti, Zze jde o vklady na bankovnich U¢tech a Castka je okamzité
disponibilni pro Spole¢nost. Urokovy vynos za mezitimni obdobi roku 2014 &ini 40 tis. K& (mezitimni obdobi roku
2013: 103 tis. K&), pficemz ke konci pololeti 2014 neni evidovan zadny nesplaceny zlstatek (k 31. 12. 2013:
9 tis. K& zahrnut mezi ,Obchodni ajiné pohledavky" ve vykazu finan¢ni situace).

18 Rizeni finané&niho rizika

V pribé&hu mezitimniho obdobi nedoslo k zddnym zasadnim zménam v existenci finanénich rizik a v jejich fizeni.
Jednotlivé polozky, s nimizZ jsou spojena finanéni rizika, jsou shodna jako v posledni rocni G€etni zavérce a jsou
v ni blize popsana:

m  Uvérové riziko je vyhradné soustfedéno na spfiznéné sesterské spoleénosti GMF AQUAPARK PRAGUE,
a.s. a Redvale a.s., které provozuji pronajimané nemovitosti a které jsou ovladany stejnou materskou
spolecnosti - SPGroup a.s. Vedeni Spole¢nosti nemé zadné opravnéni pochybovat o splatnosti evidovanych
pohledavek, i pfes jejich nardst v meziiimnim obdobi, a povaZzuje Gvérové riziko za nizké.

m  Urokové riziko je minimalni, nebot s vyjimkou emitovanych dluhopisC jsou v3echny Gvéry Groéeny fixni
trokovou sazbou a Spolegnost tak neni citliva na jejich zmé&nu. V pfipadé emitovanych dluhopist dochéazelo
v poslednich letech postupné ke sniZzovani Urokové sazby a stejné je tomu i do dalSiho pololeti.

m  Riziko likvidity zlstava ve srovnani s koncem roku 2013 beze zmén. Dluhopisy, které byly plvodné splatné
v lednu 2014, byly rozhodnutim vlastnikd dluhopist ve své splatnosti prodlouzeny o 5 let. Uvéry a pdjeky,
které jsou prezentovany jako kratkodobé zavazky, nebot tak vyplyva ze smluvnich podminek, jsou pribé&zné
ve své splatnosti prodluzovany, pfiemz se jednd o zavazky vic&i matefské spole¢nosti, resp. kontrolnimu
vlastnikovi a riziko likvidity je tak vyhodnoceno jako nizké. Zavazky v{éi tfetim stranam, které nejsou
v kategorii spfiznénych, Spole¢nost vyrovnava bez problémd dle smluvnich podminek.

19 Udalosti po rozvahovém dni

V Gervenci 2014 byla aktualizovana urokova sazba emitovanych dluhopist a pro Grokové obdobi od 9. Gervence
2014 do 9. ledna 2015 byla nastavena urokova sazba ve vysi 2,22 % p.a. (snizeni z pfedchozi Urokové sazby
2,28% p.a.).

20 Schvaleni ucetni zavérky

Tato GcCetni zavérka byla schvalena jedinym akciondfem Spole€nosti a vydana ke zvefejnéni dne 25. srpna 2014.



